Rapport for fjarde kvartalet 2022

Fortsatta satsningar trots ett utmanande kvartal

Fjarde kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till-264 MSEK (-71) och paverkades av avsittning
fér framtida osdkerhet avseende avtalinom upphandlad trafik och nedskrivning
avimmateriella tillgangar, framst till foljd av &ndrad bedémning av vissa tidigare
aktiverade kostnader hanforliga till delar av SJs nya biljettforsaljningssystem som ar
molnbaserat. Motsvarande kvartal 2021 paverkades positivt av erhallet coronarela-
terat stdd om 400 MSEK.

Resande-
utveckling, %

+12

(+87)

Intresset var exceptionellt vid det forsenade biljettsldppet den 9 november, dér
jul- och nyarsresornaingick. Hog belastning medférde att sj.se och prismotorn inte
fungerade som avsett. Kunder som betalt mer &n det pristak som beslutades har fatt
aterbetalning. S) har vidtagit atgarder for att férhindra en upprepning. Det forsena-
de biljettslappet paverkades av sena besked kring trafiken fran Trafikverket.

Rorelse-
S) vidtog omfattande forberedelser infor att Trafikverkets nya planeringssystem

resultat, MSEK
MPK togs i drift den 11 december. Kundpaverkan var liten under aterstoden av 2022,
laget hos §) var daremot anstrangt till féljd av omfattande manuellt arbete med att
hantera felaktig information fran MPK. —

(-71)

S) startade en egen lokférarutbildning i Stockholm. Tva fulla kurser startade fére
arsskiftet och ytterligare tva startade efter arsskiftet 2023.

Den 11 december limnade S) 6ver ansvaret for Oresundstagstrafiken. Detta efter
en éverenskommelse med Oresundstag.

N&jd kundindex,

Styrelsen fér S) AB féreslér att ingen utdelning (—) limnas avseende rakenskaps- SIAB
aret 2022. Detta da negativa resultat sedan coronapandemins start har paverkat
eget kapital kraftigt negativt och medfort en 6kad nettoskuld. Samtidigt har S) ingatt
omfattande investeringsataganden som behdver finansieras. 77)

Handelse efter periodens utgang
S) och Vésttrafik har kommit 6verens om ytterligare ett optionsar for Vasttagen-
avtalen, vilketinnebaér att S) Gotalandstag fortsatter att ansvara for trafiken till

december2026.

Koncerndéversikti sammandrag Okt-dec Okt-dec Férand- Helar Helar Férand-
2022 2021 ring, % 2022 2021 ring, %

Nettoomsattning, MSEK 2861 2500 14 10 403 7287 43

Rorelsens kostnader, MSEK -3142 -2971 6 -10 208 -9171 1

Rérelseresultat, MSEK -264 -71 n/a 449 -1106 n/a

Rorelsemarginal, % -9,2 -2,4 n/a 4.2 -13,7 n/a

Resandeutveckling, % 12 87 n/a 47 1 n/a

Finansiella mal?

Avkastning pé operativt kapital, %, R12, (mal >7%) 10,2 -24,6 n/a 10,2 -24,6 n/a

Nettoskuldsattningsgrad, ggr (méal 0,5-1,0 ggr) 0,47 0,54 n/a 0,47 0,54 n/a

Av styrelsen foreslagen utdelning avseende arets

resultat, % (mal 30-50%) — - n/a - — n/a

1. Jamférelsetalavser motsvarande kvartal 2021.
2. Foravstamningar, se sidan16.
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Fortsatta satsningar trots ett utmanande kvartal

Under detfjarde kvartalet valde fler att resa med oss.
Resandedkningen blev plus 12 procent jamfoért med
samma period féregaende ar. For helaret 6kade resandet
med hela 47 procent vilket bidrog till att vi efter tva tuffa
pandemiar kunde summera ett positivt rorelseresultat om
449 MSEK (-1106). En viktig terhamtning fér fortsatta sats-
ningar pa nya och moderniserade fordon, forbattringar for
medarbetare och hogre punktlighet.

Viglads atden finaresandedkningen och helarsre-
sultatet men konstaterar samtidigt att arets sista kvartal
praglades av finansiella och operationella utmaningar.
Rérelseresultatet uppgick till -264 MSEK (-71) och paverka-
des negativt av avsattning for framtida osakerhet avse-
ende avtalinom upphandlad trafik och nedskrivning avim-
materiella tillgangar, framst till foljd av andrad bedémning
av vissa tidigare aktiverade kostnader hanforliga till delar
av §Js nya biljettforsaljningssystem som &r molnbaserat.
Motsvarande kvartal 2021 paverkades dessutom positivt
av erhallet coronarelaterat stéd om 400 MSEK.

Efter tva tuffa pandemiar summerade
vi detta ar ett positivt rorelseresultat.
En viktig aterhamtning for fortsatta
satsningar.

Den stora efterfragan pa S)-resor manifesterades vid vart
forsenade biljettslapp den 9 november, dar bland annat
jul- och nyarsresornaingick. Vi férvéntade oss att manga
ivrigaresenarer ville sékra sina resor infor julen men det
blev ett exceptionellt tryck.

Under den férsta timmen efter att biljetterna slappts vid
midnatt hade vi 46 500 besdkare till vara digitala kanaler,
attjamfora med 6 500 under férsta timmen 2021. Biljett-
bokningssystemet klarade inte sd manga anrop. Foljden
blev att vara digitala forsaljningskanaler och prismotorn
inte fungerade som avsett.

De kunder som betalat mer én det pristak vibedémde
som rimligt har sjalvklart fatt aterbetalning och prismotorn
fungerar aterigen som den ska. Vi har forsett sj.se med ett
kdsystem som ska férhindra framtida dverbelastningar
och sékerstélla att vara kunder far boka i rattvis turordning.
Biljettslappet den 25 januari fungerade bra utan tekniska
problem. Biljettbokningssystemet har tjdnat oss valunder
lang tid. Sedan en tid arbetar viintensivt med attinfora ett
nytt, modernt och flexibelt system.

Trafikverkets nya planeringssystem MPK inférdes i sam-
band med tagtidtabellsbyteti mitten avdecember. Det &r
ett viktigt system som syftar till att forbattra utnyttjandet
av kapaciteten pa de svenska jarnvagarna. Inférandet fran
Trafikverkets sida har dock inneburit en hel delutmaningar
fér oss tagoperatorer dar vi bland annatinte gavs mojlig-
het att testa mer &n de mest vasentliga funktionernainnan
systemet infordes. MPK paverkar ett 30-tal system hos §)
och med bristande testdata och kort framférhallning fran
Trafikverket vérderade vi sjalva uppstarten som en hog
risk. Vivalde darfor att fdrbereda oss for det varsta men
samtidigt hoppas pa det basta.

Hela S) engageradesiomfattande forberedelser som
bland annatinbegrep att vi bestallde ersattningsbussar till

strategiska jarnvagsknutar. Det kostade oss bade pengar
och engagemang och tog dessutom fokus fran andra
viktiga fragor.

Som turvar blev paverkan av MPK liten pa persontags-
trafiken och vara kunder under arets aterstdende tva
veckor, mycket tack vare attinga storre trafikstdrningar
intraffade. Bakom kulisserna var laget dock anstrangt
bade hos oss och hos Trafikverket med manga manuella
moment for att trafiken skulle flyta pa.

Ledningen och jag vill rikta ett varmt tack till alla
somisann §J-anda tog pa sig nya roller och ansvar for
att férebygga och hantera de problem som uppstod till
féljd av systembytet. Vi vill ocksa skicka ett stort tack till
Trafikverkets medarbetare fér deras insatser och for gott
samarbete s& att vara kunder kom fram till sina jul- och
nyarsdestinationer.

Kollektivtrafiken i Sverige och Norge har en viktig sam-
héllsfunktion. Fér medarbetarnas och kundernas skull be-
hover viinom tagbranschen gemensamt fa till avtalskon-
struktioner som gor att avtalen blir lAngsiktigt hallbara.
Tva viktigaomréden att adressera ar risker relaterade till
infrastrukturproblem och underhallet av de fordon som
bestéllare tillhandhaller for trafiken.

I mitten avdecember ldmnade vi 6ver ansvaret for
Oresundstagstrafiken. Vi och Oresundstag har inte varit
overens om ansvarsfordelningen for underhall av tagflot-
tan och beslutade darférivaras atti basta samforstand
avbryta samarbetet. Vi har gjort en professionell dverlam-
ning tillden nya tdgoperatéren och tillhandahallit resurser
motsvarande drygt11 000 timmar for att Svergangen ska
ga smidigt for resendrer och medarbetare. Vi dnskar de
medarbetare som gatt over till nya operatéren lycka till — vi
har uppskattat erainsatser och kommer att saknaer.

Nagra veckor ini2023 kan vi se att var kraftsamling for
att framfor allt forbattra personalldge, kundomhéander-
tagande och punktlighet har bdrjat ge effektinom de tva
forstndmnda omradena. Ytterligare forandringar genom-
fordesislutet av 2022 for att skapa battre medarbetar-
scheman med rimlig framférhallning och fyra fulla kurser
har nu startat pa var egen lokférarutbildning. S} Kundservi-
ce hartack vare utdkade resurser aterigen rimliga svarsti-
deroch en bortarbetad backlog av drenden.

Vipa §) starks av dessa positiva nyheter men ar paintet
sattndjda. Med tanke pa hur stdkigt det gdngna aret varit
safortsatter vart forbattringsarbete med extra fokus pa
vara hjaltarifrontlinjen, de som sertill att varatag ar hela
ochrenaoch att vara kunder tas om hand pa basta satt. Vi
maste leverera pa vart kdrnuppdrag sa att vara medarbe-
tare och kunder fortsatter att valja oss som arbetsgivare
och reseleverantor.

Forvi arframtidens satt att resa.

Stockholm den 8 februari 2023

o F

Monica Lingegard
Verkstallande direktor
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Koncernens hallbara vardeskapande

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q1 Q4
2022 2022 2022 2022 2021 2021 Q22021 2021 2020
{} Kundupplevelse
N&jd kundindex, NKI, S) AB 75 69 69 73 77 77 78 80 79
Punktlighet, ldngdistanstag, S) Sverige, % 85! 82 80 82 82 88 90 90 88
@ Motiverade och engagerade medarbetere
N&jd medarbetarindex, NMI 59 58 59 53 61 n/a n/a n/a n/a
ﬁﬁ Vardeskapande for samhallet
Resandeutveckling, % 12 19 127 94 87 48 81 -63 -62
CO,-utslapp fran trafik med SJs egna tag
per personkilometer?, gram 0,003 0,003 0,004 0,005 0,004 0,004 0,007 0,008 0,007
Antal trafikerade stationer 4393 4414 4284 4234 4424 3854 3854 3884 4124
||“ Langsiktig lonsamhet®
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,47 0,47 0,45 0,55 0,54 0,60 0,59 0,45 0,19
Avkastning pa operativt kapital, % (R12) 10,2 14,8 9,6 -13,3 -24.,6 -41,8 -48,8 -54,1 -41,5

Definitioner av nyckeltal finns i SJs ars- och hallbarhetsredovisning 2021 sidorna 105-106 och pé sidan 5 i denna rapport.

1. Avserperioden 1oktober-11 december. Tillfoljd av Trafikverkets inférande av MPK saknas dnnu anvéndbar data for resterande dagar av kvartalet.

2. Avserendast utslapp fran tagtrafik. Ersattningstrafik och lackage av klimatpaverkande kéldmedier &r S) AB:s storsta kéllor till utslépp av koldioxidekviva-
lenter och dessaingarinte. Liksom tidigare kommer ersattningstrafik och kéldmedielackage attinga nar S) redovisar utsldpp av koldioxidekvivalenter for

helaretiS)s ars- och hallbarhetsredovisning 2022.

3. Inklusive stationer som trafikerades fér Oresundstagstrafiken, SJs ansvar fér trafiken upphérde den 11 december 2022.

N

. Tidigare har ett fér hégt utfall angetts.
5. Sesidan10foranalys.

Hallbart vardeskapande arintegrerati SJs affarsmodell.
Med utgéngspunktivision, afférsidé och vardeord styrs SJ
sa attkunder och resendrer erbjuds en resa som &r socialt,
miljomassigt och ekonomiskt hallbar. S) &r unikt genom att
ju fler som reser med oss desto battre ar det for klimatet.
Som en delav Agenda 2030 har 17 globala hallbarhets-
mal beslutats. Fyra av malen ar sarskilt relevanta for oss pa
SJochdérvikanvaraendelav 8sningen:

Mal 7: Hallbar energi for alla

Delmal 7.3 innebér att den globala férbatt-

ringstakten vad géller energieffektivitet ska

férdubblas till 2030. Tag ar ett mycket ener-
gieffektivt transportslag och §) arbetar aktivt med att 6ka
energieffektiviteten ytterligare.

AISTIOIGA Mal 8: Anstandiga arbetsvillkor och

ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

i ekonomisk tillvaxt
lI' Delmal 8.8 innebér att skydda arbetstagar-
nas rattigheter och frémja en trygg och saker

arbetsmiljo for alla arbetstagare. SJs medarbetare ska
ha en trygg och saker arbetsplats, fri fran diskriminering
och trakasserier. Detsamma galler medarbetare i hela SJs
vardekedja vars rattigheter angesi SJ-koncernens upp-
férandekod for leverantérer.

« S) AB:s N&jd kundindex (NKI) férbattrades sedan
kvartaletinnan tack vare battre kundupplevd
punktlighet

- Tagtrafiken Stockholm - Oslo aterupptogs.

- S) fortsatte sitt forbattringsarbete med flera tydliga
férandringar for medarbetarna.

- SJs egen lokforarutbildning startade.

- Intensivt arbete infér och efter att Trafikverkets nya
planeringssystem MPK driftsattes.

Mal 10: Minskad ojamlikhet

Delmal10.2 innebar att alla manniskor ska

inkluderasidet sociala, ekonomiska och

politiska livet. "Ett §) for alla” avser bade §Js
resendrer och medarbetare.

Mal 11: Hallbara stdder och samhillen

Delmal1l.2 innebér att alla senast 2030 ska

ha tillgang till sékra, ekonomiskt 6verkomliga,

tillgéngliga och hallbara transportsystem.
Delmal1l.ainnebér att positiva ekonomiska, sociala och
miljémassiga kopplingar mellan omraden ska framjas
genom att starka den nationella och regionala utveck-
lingsplaneringen. §) erbjuder ett mycket energieffektivt
och sakert transportmedel.
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Kommentarer till koncernens hallbara viardeskapande

- for kunder, medarbetare och samhalle

Utveckling fjarde kvartalet 2022

{:} Kundupplevelse

Intresset var exceptionellt vid det forsenade biljettslappet
den 9 november, dérjul- och nyarsresorna ingick. Hog be-
lastning medfdrde att sj.se och prismotorn inte fungerade
som avsett. Kunder som betalt mer &n det pristak som be-
slutades har fatt aterbetalning. SJ har vidtagit atgarder for
att férhindra en upprepning. Det férsenade biljettslappet
paverkades av sena besked kring trafiken fran Trafikverket.

S) vidtog omfattande férberedelser infér driftsattning
av Trafikverkets nya planeringssystem MPKidecember.
Kundpaverkan av MPK blev liten under aterstoden av 2022,
tack vare omfattande manuellt arbete av §) och Trafikver-
ket med att hantera felaktig information fran MPK.

SJ AB:s N&jd kundindex (NKI) férbattrades jamfért med
kvartaletinnan till foljd av nagot battre kundupplevd
punktlighet under oktober och november.

Tack vare utdkade resurser har S) Kundservice ater-
igenrimliga svarstider och en bortarbetad backlogg av
arenden.

Stora variationerivader under kvartalet paverkade jarn-
vagsinfrastruktur och fordon negativt. Banarbeten som
pagick langre an planerat orsakade ocksa trafikstérningar.
Under kvartalet var det ovanligt manga fall av sparspring
samt av djur pa sparen. Aven brist p& fordon och lokfé-
rare hos S) ledde till férseningar. Det medforde ocksa att
avgangar stalldesin, helt eller pa delar av strackan.

| december slutade Trafikverkets telefoni att fungera,
vilket fick omfattande konsekvenser for tagtrafiken under
tva dygn. Under nagra timmar stoppades all tagtrafik i
Sverige av sakerhetsskal.

Sedan december gardet attresaisovvagn pa SJ Euro-
Night mellan Stockholm och Hamburg.

Ss tagtrafik mellan Stockholm och Oslo aterupptogsii
december efter flera ars banarbeten pa den norska sidan.
SJkor dagligen tre till fem avgangar i varderariktningen,
varav halften med snabbtag.

@ Motiverade och engagerade medarbetare

SJ)har accelererat sitt férbattringsarbete. Tio identifierade
férandringsomraden ska leda till battre medarbetarsche-
man med rimlig framférhallning. Flera av férandringarna
genomférdes under fjdrde kvartalet, bland annat tidigare
besked kring ledigheter och forstarkning av personalpla-
neringsfunktionen. En app har lanserats dér medarbetare
kan byta pass med varandra. Fler féréandringar ar pad gang.

Driftsattningen av Trafikverkets nya planeringssystem i
december medférde hég belastning pa flertalet medarbe-
targrupperinom S). Omfattande férberedelser infor drift-
sattningen och darefter intensivt arbete med att hantera
felaktig information fran MPK skapade ett anstrangt lage
infor julhelgen.

Det rader stor brist pa lokforare i Sverige och §J startade
darférunder hosten 2022 en egen lokforarutbildning i
Stockholm. Tva fulla kurser startade fére arsskiftet och
ytterligare tva efter arsskiftet 2023.

Intresset for att soka utbildningsplatserna har varit stort.
S) férbereder ytterligare kurser med start efter sommaren
2023 da lokaliseringen uttkas till Goteborg. Antalet korla-
rare har utdkats for att kunna ta emot lokférarelever fran
andra skolor som kan goéra praktik hos §).

A vardeskapande fr samhallet

SJ har en viktig roll fér att na Sveriges och Norges klimat-
mal genom att 6ka andelen som valjer att ta taget fér sina
resor. Utsldppen av koldioxidekvivalenter fran tagdrift av
SJs egnatag armycket lag. Det beror pa att alla tdagsom S)
ager areldrivna, att tag ar ett energieffektivt satt att resa
och attallelsom §) koper ar férnybar.

Resandedkningen fortsatte under det fjdrde kvartalet
och uppgicktill12 procent jamfort med samma period
féregdende ar.

| samband med tidtabellsskiftet i mitten av december
lamnade S ansvaret fér Oresundstagstrafiken. Det medfér
att antalet stationer som §) trafikerar minskar framat.

= — i 4
.

— o — o
uﬂ-‘;—m—lw" -
— e i T [

x -

e

SJ




Rapport for fjarde kvartalet 2022

Ovrig information

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

SJs risker och riskhantering beskrivs i SJs Ars- och hall-
barhetsredovisning 2021 pa sidorna 37-39. Darutover har
féljande tillkommit:

Effekter av kriget i Ukraina

SJ har sedan tidigare kontaktat viktiga leverantérer och
dessa har bekréftat att de foljer beslutade sanktioner gent-
emot Ryssland och Belarus.

Vissa komponenter som S) behdver paverkas av kriget
och sanktionerna. §) s6ker aktivt efter alternativa anskaff-
ningssattdar storningarileveranserna uppstar. Vid nya
upphandlingar begérs forsékringar om att sanktionerna
f6ljs samt att risken for paverkan pa leveranserna ar hante-
rad pa ett acceptabelt satt.

Okad inflation

SJs l6bnsamhet riskerar att paverkas negativt pa grund av
Okade kostnaderileverantdrsledet drivet avinflationen.
SJs kostnader fér el har 6kat under det fjdrde kvartalet 2022
tillfoljd av hogre elpris. Prisdkningen pa el har férdrojts pa
grund av de prissakringar som Trafikverket har pa el.

Forslag till utdelning

S harunder de senaste aren paverkats kraftigt negativt av
coronapandemin och atgarder for att bromsa smittsprid-
ningen. Negativa resultat har paverkat eget kapital kraftigt
negativt och medfért en 6kad nettoskuld sedan pande-
mins start. Samtidigt har SJ ingatt omfattande investerings-
ataganden som kommer att behodva finansieras med nya
lan och egengenerade kassafléden. | syfte att minska
framtida ldnebehov har styrelsen beslutat foresla attingen
utdelning ska lamnas avseende arets resultat for SJ-kon-
cernen.

Héndelser efter balansdagen
SJ och Vasttrafik har kommit &verens om ytterligare ett
optionsar for Vasttadgenavtalen, vilketinnebar att S) Gota-
landstag fortsatter att ansvara for trafiken till december
2026.

Inga 6vriga handelser harintraffat efter den 31 decem-
ber2022 som beddms fa en vasentlig paverkan pa koncer-
nens eller moderbolagets rékenskaper.

Organisationsférandringar

Den1januari2023tilltradde Lena Kallstrém rollen som
Direktor Trafik & Service. Lena Kéllstrom ldmnade samtidigt
rollen som Direktdr Upphandlad trafik. Lars Lindberg var
tilloch med den 31 december 2022 tillférordnad Direktor
Trafik & Service och medlemikoncernledningen.

Mats Almgren, Direktér Kommersiell trafik, &r sedan
den1januari2023 dven tillférordnad Direktdr Upphandlad
trafik.

Helena Isaksson tilltrédde den 1januari 2023 som vd
for S) Gotalandstag. Hon har sedan den1april2022 varit
tillfdrordnad vd for S) Gotalandstag.

Definitioner och matmetoder

Dennarapportinnehaller finansiella nyckeltalienlighet
med det ramverk som S tillampar, vilket baseras pa IFRS.
Darutdver finns andra nyckeltal (alternativa nyckeltal) som
anvands av foretagsledningen och andra intressenter for
attanalysera trender och utvecklingen av koncernens
verksamhet som inte direkt kan utldsas eller harledas ur de
finansiella rapporterna. SJsintressenter bor inte betrakta
dessa alternativa nyckeltal som substitut, utan snarare som
komplementtillden finansiella rapportering som upp-
rattatsienlighet med IFRS. Observera att de alternativa
nyckeltal som §) definierat kan skilja sig fran andra foretags
definitioner av samma begrepp. For definitioner hanvisas
till SJs &rs- och hallbarhetsredovisning 2021 sidan 105 och
tillsidan 16 i denna rapport.

SJredovisar sedan Rapport for forsta kvartalet 2022 ett
antalicke-finansiella nyckeltal som inte definieratsi SJs ars-
och hallbarhetsredovisning 2021. Dessa definieras enligt
féljande:

Né&jd medarbetarindex (NMI). En sammanvigning av
nio omraden som tillsammans skapar férutsattningar fér
medarbetarengagemang.

CO,-utslapp fran trafik med SJs egna tdg per person-
kilometer. Elférbrukningen (kWh) under perioden x utsldpp
fran vattenkraft, EPD 2021 Vattenfall (0,048 g CO2e/kWh
inkl férluster) fran trafik med de tdg som S) dger. Resandet
(métti personkilometer) pa S)s egna tag ingar enligt defini-
tioniSJs ars- och hallbarhetsredovisning pa sidan 106.

Antal trafikerade stationer. Antal stationer dér S) gjort
uppehallunder perioden, inom saval kommersiell som
upphandlad trafik.

SJ
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Koncernens rapport over resultat och
ovrigt totalresultat i sammandrag

Okt-dec  Okt-dec Helér Helar
MSEK Not 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 2 2861 2500 10 403 7287
Ovriga rérelseintikter 16 400 254 778
Summa rorelsens intdkter 2877 2900 10 657 8 065
Personalkostnader -937 -900 -3 552 -3375
Av- och nedskrivningar -308 -351 -983 -941
Ovriga kostnader -1897 -1719 -5673 -4 854
Summa rorelsens kostnader -3142 -2971 -10 208 9171
Resultat fran andelar i intressebolag 1 0 1 0
Roérelseresultat -264 -1 449 -1106
Finansnetto -17 -2 -52 -6
Resultat fore skatt -281 -73 398 -1113
Skatt pa periodens resultat 62 -69 -84 148
Periodens resultat -219 -142 314 -965
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -219 -142 314 -965
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), SEK -54,7 -35,5 78,4 -241,2
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4000 4000 4000 4000
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrédkningen
Kassaflodesséakringar
- férandring i verkligt varde -7 5 64 39
- omklassificering till resultatrdkningen -3 -3 -30 -1
Uppskjuten skatt 2 0 -8 -8
Omrakningsdifferens utldndska dotterbolag 0 -6 =5 -2
Ovrigt totalresultat for perioden -8 -4 21 28
Totalresultat for perioden -227 -146 334 -937

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -227 -146 334 -937



Rapport for fjarde kvartalet 2022

Kommentarer till koncernens rapport over resultat

och ovrigt totalresultat
Resultatutveckling fjarde kvartalet 2022

Rorelseresultat
Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet uppgick till
-264 MSEK (-71), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa
-9,2 procent (-2,4). Det negativa rérelseresultatet férklaras
dels av avsattning till féljd av framtida osédkerhet avseende
vissa avtalinom upphandlad trafik om -208 MSEK (-345)
och dels av nedskrivning avimmateriella tillgangar om
-102 MSEK (-118) vilket framst &r en féljd av &ndrad bedém-
ning av vissa tidigare aktiverade kostnader hanforliga till
delar av SJs nya biljettférsaljningssystem som ar molnba-
serat. Rorelseresultatet paverkades positivt av att resandet
6kade med 12 procent jamfért med samma kvartal férega-
ende ar. Aven belaggningsgraden ékade.

Motsvarande kvartal foregaende ar paverkades positivt
av att §) erholl statligt bidrag for att mildra effekterna av
coronapandemin om 400 MSEK.

Rorelseresultat, MSEK och rérelsemarginal, %
600 60

B Rorelseresultat
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Intakter
SJs nettoomséttning uppgick till 2 861 MSEK (2 500), en 6k-
ning med 14,4 procent jamfort med motsvarande kvartal
féregadende ar.

Biljettintakterna dkade till 1 804 MSEK (1528) framst till
féljd av Okat resande, resandeutvecklingen uppgick till
12 procent. Yielden (biljettpris per personkilometer) kade
mestadels pa grund av hégre efterfragan pa biljetter jam-
fort med motsvarande kvartal féregédende ar.

Trafikavtalsintékterna 6kade ocksa och uppgick till
924 MSEK (858), framst till foljd av ersattning fér kostnader
kopplade tillupphandlad trafik samt Krésatadgen och §J Eu-
roNight som hade trafikstarti december 2021 respektive
september 2022. Okningen motverkades av att SJ upphor-
de att kora Mélartagen i december 2021.

Ovriga rérelseintékter minskade da S) motsvarande
kvartal fédregdende ar erholl statligt bidrag for att mildra
effekterna av coronapandemin om 400 MSEK.

Nettoomsattning, MSEK
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Kostnader
Totalt 6kade koncernens kostnader med 5,8 procent jam-
fort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Utveckling per kostnadsslag, MSEK
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Personalkostnaderna 6kade till féljd av fler medarbetare
da §) tagit 6ver viss underhallsverksamhet fran och med
1februari 2022, medarbetare i Krésatagen som hade trafik-
startidecember 2021, samt arlig [&nerevision.

Koncernens kostnader for infrastruktur och el &r sam-
mantaget hogre jamfért med samma kvartal foregaende
artillfoljd av hogre elpris. Prisokningen pa el har fordréjts
nagot pa grund av de prissékringar som Trafikverket har
pael.

Underhallskostnaderna 6kade till foljd av hogre kostna-
derinom upphandlad trafik, S) erhaller ersattning for dessa
kostnader.

IT-kostnaderna 6kade framst till foljd av stdrre satsning
pa utveckling och hogre licenskostnader jamfoért med
samma kvartal féregaende ar.

Ovriga kostnader 6kade mestadels pa grund av resul-
tatneutrala kostnader hanférliga till upphandlad trafik men
har ocksa generellt okat till foljd av inflationen. Kostnads-
6kningarna motverkades delvis av lagre avsattning for
framtida osakerhet avseende avtalinom upphandlad
trafik jamfort med motsvarande period foregaende ar
-208 MSEK (-345).

Avskrivningarna har minskat jamfért med motsvarande
kvartalforegaende ar pa grund av fullt avskrivna/nedskriv-
natillgangar under2021. Sammantaget ar nedskrivning-
arna lagre jamfort med motsvarande kvartal féregaende
&r 111 MSEK (145). 86 MSEK av kvartalets nedskrivning &ren
féljd av andrad bedémning av vissa tidigare aktiverade
kostnader hanforliga till delar av §Js nya biljettforsaljnings-
system som &r molnbaserat.

Finansnetto, skatt och periodens resultat
SJs finansnetto uppgick till-17 MSEK (-2) 8kningen férklaras
framst av omvardering av livréntor och hégre rantekostna-
der. Koncernens resultat fore skatt uppgick till -281 MSEK
(-73). Skatt pa periodens resultat uppgick till 62 MSEK (-69).
Den effektiva skattesatsen uppgick ddrmed till -22,1 pro-
cent (94,1).

Periodens resultat uppgick till -219 MSEK (-142).

SJ
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Resultatutveckling helar 2022

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for helaret 6kade kraftigt till 449 MSEK
(-1106), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 4,2 procent
(-13,7). Den kraftiga 6kningen férklaras framst av att resan-
det dkade med 47 procent jamfort med samma period
féregdende ar som paverkades negativt av coronapande-
min.

Roérelseresultatet paverkades dven negativt av
nedskrivning avimmateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgdngar om 217 MSEK (145), varav 106 MSEK
tillféljd av férandrad beddmning av nyttoeffekten och
86 MSEK till féljd av andrad beddmning avseende av vissa
tidigare aktiverade kostnader hanforliga tilldelar av §Js nya
biljettforsaljningssystem som ar molnbaserat.

Rorelseresultatet har paverkats positivt av statliga bidrag
om 222 MSEK (792) som erhélls under férsta halvaret 2022
och som syftar till att mildra effekterna av coronapande-
min. Arets bidrag har frimst erhallits i Norge.

Finansnetto, skatt och periodens resultat
SJs finansnetto uppgick till -52 MSEK (-6) kningen férkla-
ras framst av hdgre rantekostnader. Koncernens resultat
fore skatt uppgick till 398 MSEK (-1 113). Skatt pa periodens
resultat uppgick till -84 MSEK (148). Den effektiva skattesat-
sen uppgick darmed till-21,1 procent (-13,3).

Arets resultat uppgick till 314 MSEK (-965).

SJ
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Koncernens rapport over
finansiell stallning i sammandrag

3ldec 3ldec
MSEK Not 2022 2021
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 5690 4908
Nyttjanderattstillgangar 536 557
Immateriella tillgangar 188 287
Uppskjutna skattefordringar = 72
Ovriga langfristiga tillgangar 3 141 102
Summa anléggningstillgangar 6 555 5926
Omsittningstillgangar
Varulager 68 6
Kortfristiga fordringar 1063 1214
Kortfristiga placeringar 3 484 259
Kassa och bank 418 1064
Summa omsattningstillgangar 2033 2544
SUMMA TILLGANGAR 8588 8470
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 3049 2715
Langfristiga skulder
Leasingskulder 3 298 347
Ovriga rintebirande skulder 3 1658 1814
Avséttningar 579 484
Uppskjutna skatteskulder 20 -
Summa langfristiga skulder 2555 2645
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 3 270 235
Ovriga rantebirande skulder 3 130 346
Avséttningar 310 468
Icke réntebérande skulder 2275 2061
Summa kortfristiga skulder 2984 3110
Summa skulder 5539 5755
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8588 8470
Koncernens rapport over forandring
L] e L]
i eget kapital i sammandrag

3ldec 31dec
MSEK 2022 2021
Ingéende balans 2715 3652
Periodens resultat 314 -965
Ovrigt totalresultat for perioden 21 28
Totalresultat for perioden 334 -937

Utdelning till aktiedgare = -
Utgaende balans 3049 2715
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Kommentarer till koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Jamférelsetal till kommentarerna ér per 31 december 2021.

Tillgangar

Materiella anlédggningstillgangar

Koncernens materiella anldggningstillgangar uppgick

till 5 690 MSEK (4 908) och utgérs till stérsta delen av tag-

fordon. SJs fordonsflotta bestar framst av S) 3000, X 2000,

dubbeldéckare samt lok och personvagnar.
Investeringarna i materiella anldggningstillgangar upp-

gick under helaret 2022 till 1 271 MSEK (503 MSEK under

samma period 2021) och avsag frdmst nya snabbtag.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar,
helaret 2022, MSEK

‘ X2000: 206

‘ M Dubbeldickare: 81
‘ $J3000: 27

B Nya snabbtag: 709

B Lok och personvagn: 52

Nya regionaltag: 162
M Ovriga fordon: 26
[0 Ovriga materiella tillgangar: 8

Nyttjanderattstillgangar
Koncernens nyttjanderattstillgdngar bestar av hyresavtal
for lokaler, vilka totalt uppgick till 536 MSEK (557).

Immateriella tillgangar

Koncernensimmateriella tillgdngar uppgick till 188 MSEK
(287) och utgdrs framst av balanserade utgifter for
utveckling av verksamhetsnara IT-system. Investering-
ariimmateriella tillgangar uppgick under helaret 2022

till 150 MSEK (99 MSEK under samma period 2021) och
avsag framst utveckling av nytt biljettférsaljningssystem.
Immateriella tillgangariform av IT system har skrivits ned
med 208 MSEK (118), varav 106 MSEK till féljd av andrad
beddmning av nyttoeffekten och 86 MSEK till féljd av
andrad bedémning av vissa tidigare aktiverade kostnader
hanforliga till delar av S)s nya biljettforsaljningssystem som
armolnbaserat.

Omsattningstillgangar

Varulagret har 6kat till 68 MSEK (6) till f5ljd av att SJ har tagit
dver lagerartiklar fér underhéllav S) 3000 (X55) och SJs
dubbeldickare (X40) per den 1 februari 2022.

Skulder och eget kapital

Réantebarande skulder

Koncernens leasingskuld uppgick till 568 MSEK (582) och

évriga rantebarande skuldertill1 788 MSEK (2160). Ovriga
rantebarande skulder utgors framst av lan for finansiering
av de nya snabbtag §J investerari, §) 3000 samt fér moder-
niseringen av X2000. Lanen har en aterstaende l6ptid pa

upp till11 ar.

Avsattningar
Koncernens avsattningar uppgick till 888 MSEK (953) och
bestar framst av avsattning for framtida osdkerhet avseen-
de avtalinom upphandlad trafik, avsattning for skadeliv-
réantor och avsattning fér kundlojalitetsprogrammet §) Prio.
Avsattningarna har framst minskat till foljd av férandring
av avsattningar kopplade till omstrukturering da koncer-
nens behov av medarbetare har féréndrats.

illl Finansiella nyckeltal

Nettoskuldséattningsgrad, ggr
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Koncernens nettoskuldsattningsgrad uppgick per den

31 december 2022 ill 0,47 ggr (0,54 ggr per 31 december
2021). SJs kapitalstruktur ligger under dgarens langsiktiga
malpa 0,5-1,0 ggr. Férédndringen i nettoskuldsattnings-
graden beror mestadels pa positivt rorelseresultat. §) star
infor stora investeringar som kommer att &ka skuldsatt-
ningen pa sikt.

Avkastning pa operativt kapital, %, R12
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Avkastning pa operativt kapital per den 31 december 2022
uppgick till 10,2 procent (-24,6 procent per 31 december
2021) vilket uppfyller malet pa >7 procent som ska nasi
genomsnitt. Detta mestadels pa grund av positivt rérelse-
resultat till foljd av 6kat resande.

SJ
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Helér Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021
Resultat fére skatt -281 -73 398 -1113
Ej kassaflédespaverkande poster
Av- och nedskrivningar 308 351 983 941
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 235 342 -46 189
w2 w0 aws
Kassaflode fran rorelsekapital 416 -152 318 -164
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 679 468 1652 -146
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -313 -129 -1271 -503
Investeringar i immateriella tillgangar -29 -33 -150 -99
Ovrig investeringsverksamhet -284 62 -271 518
Kassaflode fran investeringsverksamheten -626 -100 -1692 -84
Amortering -362 -88 -606 -329
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -362 -88 -606 -329
Periodens kassaflode -309 281 -646 -558
Likvida medel vid periodens borjan 727 783 1064 1622
Likvida medel vid periodens slut 418 1064 418 1064

Kommentarer till koncernens rapport over kassafloden

Jamférelsetal till kommentarerna dr fiéirde kvartalet 2021.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt for fjarde kvartalet 2022 uppgick till
-281 MSEK (-73). Av- och nedskrivningar har minskat framst
pa grund av lagre nedskrivning om 111 MSEK (145) jamfort
med samma kvartal foregaende ar.

Minskningen av ej kassaflédespaverkande poster &r
framsten foljd av lagre avséattning for framtida osakerhet
avseende vissa avtalinom upphandlad trafik jamfért med
motsvarande kvartal féregaende ar. Kassaflode fran den
|6pande verksamheten uppgick till 679 MSEK (468).

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
-626 MSEK (-100). Investeringar i materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till -313 MSEK (-129), varav -310 MSEK
(-121) avsag investeringar i fordon. Investeringar i imma-
teriella tillgdngar uppgick till -29 MSEK (-33) och avsag
framst utveckling av nytt biljettférsaljningssystem. Ovrig
investeringsverksamhet har 6kat framst till foljd av kdp av
kortfristiga placeringar om 300 MSEK (—).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick till
-362 MSEK (-88). L&n har amorterats med -301 MSEK (-23)
och leasingskulden med -61 MSEK (-65).

SJ
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Pagaende fordonsinvesteringar

Foratt mota den 6kade efterfragan pa snabba, bekvama
och klimatsmarta tagresorinvesterar S) upp till19 miljarder
kronor.

S)vill gora det enkelt att vélja hallbart resande och
bidrar till att na klimatmalen genom att 6ka andelen resor
som sker med tag. Allatdg som S dger ar eldrivna. Eldrivna
tag har mycket ldga utslapp av vaxthusgaser jamfort med
andra trafikslag tack vare att all el som anvands for tagdrifti
Sverige och Norge ar férnyelsebar.

Antal nya X 2000
i trafik

5

Nya X 2000

SJs nya X 2000 tar tagresan tillen helt ny nivda med skona,
stallbara stolar och fler resenarer far plats utan att det
blir trangre ombord. Prisbeldnta nya X 2000 &r ett super-
modernt och atervunnet tdg dar S) sparat stora mangder
rostfritt stdl genom att ateranvanda boggier och vagns-
korgar fran de befintliga tagen.

Status: Ombyggnad pagar. Fem tag ar i trafik.

Nya snabbtag

SJinvesterariminst 25 nya snabbtag med mycket hdg
komfort. Alla system &r teknikledande med exempelvis
effektiv uppkoppling och radiotransparenta fénster. Med
en topphastighet pa 250 km/h blir de nya tagen de hittills
snabbaste i svensk jarnvagstrafik.

Status: Design av fordonets tekniska funktioner pagar.

Upprustning av nattdgsvagnar

W.¥a
'l

Upprustningen av SJs nattagsvagnarinnebar att 46 av §Js
sovvagnar och 11 liggvagnar ska fa en modernare, fréscha-
re och mer funktionellombordmiljoé och dkad tillforlitlig-
het.Vagnarna férbéattras med ny varme, ventilation samt
nya toalettutrymmen och ytskikt.

Status: Design- och konstruktionsfasen pagar.

Nya regionaltag

SJinvesterariminst 25 nya regionaltdg med hég komfort
och som arvél anpassade for arbete ombord. Tagen kom-
mer att rymma manga resendrer och ha enkel pastigning
foérvagnar och rullstolar. Resenérerna erbjuds snabb upp-
koppling med 5G-teknik och radiotransparenta fonster.
Status: Design av fordonet pagar.

SJ
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Noter

Not 1: Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
"Delarsrapportering” och Arsredovisningslagen. Moderbolagets
delarsrapport ar uppréttad enligt Arsredovisningslagen, kapitel 9,
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.
De tilldmpade redovisningsprinciperna éverensstammer med de
som presenteras i SJs Ars - och hallbarhetsredovisning 2021 som
finns tillganglig pa www.sj.se, férutom avseende nedan som har
tillkommit.

Nya eller &ndrade redovisningsstandarder bedéms inte ha
nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Varulager

Varulagret varderas till det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsaljningsvardet. Anskaffningsvardet berdknas med
tilldmpning av forst in, férst ut-metoden. Vid berdkningen av

nettoforsaljningsvardet bedémer S) uppskattat férsaljningspris
och tar hansyn till utgaende artiklar, skadat gods och forséljnings-
kostnader. Om det uppskattade nettoférsaljningsvardet
understiger anskaffningsvardet redovisas reserv for lagerinku-
rans.

Cloudkostnader

IFRS Interpretations Committee har publicerat ett agendabeslut
avseende redovisning av kostnader fér konfigurering/anpassning
av programvara i en molnbaserad l8sning. S har tilldmpat
vagledningen och kommit fram till att vissa delar av de aktiverade
immateriella tillgangarna under 2022 inte uppfyller kraven for att
redovisas som immateriella tillgangar. Nedskrivning om 86 MSEK
har redovisats i det fjarde kvartalet 2022.

Not 2: Intakter

1 okt—31dec2022

1 okt—31dec2021

Biljetter ~ Trafikavtal ~Mat Ovrigt Summa Biljetter Trafikavtal Mat Ovrigt Summa
och och
MSEK dryck dryck
Tidpunkt fér uppfyllande
av prestationsédtagande
Vid en given tidpunkt 1739 = 41 92 1873 1466 - 39 76 1581
Over tid 64 924 = = 988 62 858 - - 919
Summa nettoomsﬁttning 1804 924 41 92 2 861 1528 858 39 76 2500
1jan—31dec2022 1jan—231dec2021
Biljetter ~ Trafikavtal ~Mat  Ovrigt Summa Biljetter Trafikavtal Mat Ovrigt Summa
och och
MSEK dryck dryck
Tidpunkt fér uppfyllande
av prestationsdtagande
Vid en given tidpunkt 6317 - 161 244 6721 4023 - 94 217 4334
Over tid 224 3458 = = 3681 238 2716 - - 2953
Summa nettoomsittning 6 541 3458 161 244 10 403 4260 2716 94 217 7287

Uppdelningen av intakter utgar fran SJs olika intdktsstrommar. S) erhaller merparten av intékterna fran biljettforsaljning, trafikavtal samt
mat och dryck. Biljettintdkterna erhalls inom kommersiell trafik och inom vissa trafikavtal. Trafikavtalsintdkter avser intdkter som erhalls
fran regionala kollektivtrafikmyndigheter och nationell trafikupphandlingsmyndighet avseende trafik som upphandlats. Intakter for mat

och dryck avser intékter fran férsaljning ombord.

Not 3: Upplysning om finansiella instrument

Jamforelsetal till kommentarerna ér 31 december 2021.

Verkligt varde

De finansiella instrument som vérderas till verkligt varde avser
derivatinstrument, obligationer och andra langfristiga fordringar
som uppgar till 642 MSEK (350) och tillhér niva 2 i hierarkin fér
verkligt vérde.

For finansiella instrument som inte varderas till verkligt vérde
anses det bokforda vérdet vara en rimlig uppskattning av verkligt
varde. SJs kreditvillkor avseende banklan antas enligt en
approximativ uppskattning vara att betrakta som marknadsmassi-
ga, och da skulderna l6per med rorlig STIBOR-baserad rénta
antas skuldernas storlek vara en korrekt bedémning av det
verkliga vardet. Information om redovisningsprinciper och de
metoder som anvants for att berdkna verkligt vérde finns
beskrivet i not 15 i SJs Ars - och hallbarhetsredovisning 2021.

Betalningsberedskap

SJ hade per den 31 december 2022 en betalningsberedskap om
3518 MSEK (4 164), bestdende av likvida medel och outnyttjade
kreditloften.

Upplaning
Sammanstéllning éver upplaning och kreditlsften:
31dec 2022 31dec2021
Upplaning Facilitets- Upplaning Facilitets-
MSEK ram ram
Uppléning 1788 = 2159 -
Leasingskuld 568 = 582 -
(rodtiacitet - 3000 - 300
ingelredt - W - 10
Summa 2356 3100 274 3100

SJ
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomséttning 1952 1753 6997 4668
Ovriga rérelseintakter 25 348 63 475
Summa rorelsens intdkter 1978 2101 7060 5143
Personalkostnader -601 -575 -2214 2111
Av- och nedskrivningar -242 -262 -741 -684
Ovriga kostnader -1399 -1059 -3770 -3190
Summa kostnader -2242 -1896 -6 725 -5 985
Rorelseresultat -264 205 335 -842
Resultat fran andelar i koncernbolag -43 -165 -224 -165
Resultat fran andelar i intressebolag - 17 - 17
Finansiella intdkter och kostnader -17 4 -52 7
Resultat efter finansnetto -323 61 60 -983
Bokslutsdispositioner:
Lamnade koncernbidrag = -13 = -13
Erhallna koncernbidrag 119 60 119 60
Summa bokslutsdispositioner 119 47 119 47
Resultat fére skatt -205 108 179 -936
Skatt pa periodens resultat 36 -55 -87 160
Periodens resultat -169 53 91 -776

Kommentarer till moderbolagets resultatrakning

Resultatutveckling fjdrde kvartalet 2022.

Moderbolaget S ABs verksamhet bestar av tagtrafik med
dartill forenlig verksamhet samt huvudkontorets funktio-
ner. Intdkter fran biljettforsaljning och trafikavtalsintakter
utgdr de dominerande intaktskallorna.

Fjarde kvartalets rorelseresultat uppgick till -264 MSEK
(205). Det negativa rérelseresultatet forklaras av avsattning
tillfoljd av framtida osdkerhet avseende vissa avtalinom
upphandlad trafik om -208 MSEK (195) och nedskrivning
avimmateriella tillgdngar om -102 MSEK (-116) framst till
féljd av andrad bedémning av vissa tidigare aktiverade
kostnader hanférliga till delar av SJs nya biljettforsaljnings-
system som dr molnbaserat. Rorelseresultatet paverkades
positivt av att resandet 6kade jamfort med samma kvartal
féregdende ar som paverkades i viss utstrédckning av
coronapandemin.

Motsvarande kvartal féregaende ar paverkades positivt
av att S) erhéll statligt bidrag for att mildra effekterna av
coronapandemin om 350 MSEK.

Personalkostnaderna 6kade framst till foljd av fler
medarbetare da §) tagit 6ver visst underhall fran och med
1februari2022, medarbetare i Krésatdgen som hade trafik-
startidecember 2021, samt arlig lonerevision. Medelantal

anstalldaimoderbolaget uppgick till2 898 (2 782).

Bland 6vriga kostnader har elkostnaden dkat till foljd

av hogre elpris. Prisokningen pa el har fordrojts nagot

pa grund av de prissékringar som Trafikverket har pa el.
Kostnaden for ersattningstrafik och underhall 6kade framst
inom upphandlad trafik, S) erhaller ersattning fér dessa
kostnader. IT-kostnaderna 6kade framst till foljd av stdrre
satsning pa utveckling och hogre licenskostnader jamfort
med samma kvartal féregaende ar. Kostnaderna har dkat
generellttill foljd av inflationen.

Resultat fére skatt uppgick till -205 MSEK (108). Skatt pa
periodens resultat uppgick till 36 MSEK (-55). Den effektiva
skattesatsen uppgick till-17,6 procent (-50,9). Skillnaden
mellan den effektiva skattesatsen och den teoretiska
skattesatsen om 20,6 procent forklaras av nedskrivning
av andelarikoncernbolag som inte ar skattemassigt
avdragsgill.

Periodens resultat uppgick till -169 MSEK (53).
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31dec 3ldec
MSEK 2022 2021
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 5696 4916
Immateriella anldggningstillgangar 188 287
Finansiella anldggningstillgangar 129 255
Summa anldggningstillgangar 6 013 5459
Omsittningstillgangar
Varulager 68 6
Kortfristiga fordringar 886 982
Kortfristiga placeringar 484 259
Kassa och bank 400 1047
Summa omsattningstillgangar 1838 2294
SUMMA TILLGANGAR 7851 7753
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2986 2890
Skulder
Avséttningar 752 794
Langfristiga skulder 1660 1819
Kortfristiga skulder 2453 2250
Summa skulder 4 865 4863
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7851 7753

Kommentarer till moderbolagets balansrakning

Jamfdrelsetal till kommentarerna ér per 31 december 2021.

Materiella anldaggningstillgangar har okat till foljd av inves-
teringar under aret om 1271 MSEK (503 MSEK under samma
period 2021) och avsag frimst nya snabbtag.

Immateriella anlaggningstillgangar har minskat till foljd
av attIT system har skrivits ned med 208 MSEK (116), varav
106 MSEK till f8ljd av férandrad beddmning av nyttoeffek-
ten och 86 MSEK till foljd av &ndrad beddmning av vissa
tidigare aktiverade kostnader hanforliga tilldelar av §Js
nya biljettférsaljningssystem som dr molnbaserat. Arets
investeringar uppgar till 150 MSEK (99 MSEK under samma
period 2021).

Finansiella anldggningstillgangar har minskat pa grund av
fusion av dotterbolag samt uppldsning av uppskjuten skatt
till foljd av positivt rorelseresultat.

Varulagret har ékat till 68 MSEK (6) till fsljd av att S) har
tagit dver lagerartiklar fér underhéll av S) 3000 (X55) och
SJs dubbeldickare (X40) per den 1 februari 2022.

Egetkapitali moderbolaget var 2 986 MSEK (2 890).
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Koncernoversikt per kvartal i siffror!

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
2022 2022 2022 2022 2021 2021 2021 2021 2020

Rérelsens intékter, MSEK 2877 2756 2845 2178 2900 2037 1673 1454 1489
- varav nettoomsattning, MSEK 2861 2751 2769 2022 2500 1999 1486 1301 1388
Rorelsens kostnader, MSEK -3142 -2496 -2263 -2307 -2971 -2005 -2088 -2106 -2339
Rorelseresultat, MSEK -264 260 582  -129 -7l 32 -45 -652 -850
Rorelsemarginal, % -9,2 9,4 20,5 -5,9 -2,4 16 -248 -449 -571
Periodens resultat, MSEK -219 197 437 -101 -142 24  -334 -512  -680
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), SEK 547 492 1092 -253 -355 6,0 -836 -1281 -170,0
Periodens kassaflode, MSEK -309 -226 -73 -38 281 -155 -235 -449 1183
Investeringar i immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar, MSEK -342 -479  -430 -170 -162 -144 -152 -144  -209
Finansiella mal
Avkastning pa operativt kapital, % (mal >7%) 10,2 14,8 96 -133 -246 -418 -488 -541 -415
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,5-1,0 ggr) 047 047 045 055 054 060 059 045 019
Av styrelsen foreslagen utdelning avseende arets resultat, %
(mal 30-50%) - n/a n/a n/a - n/a n/a n/a -
Avstamning operativt kapital och avkastning operativt kapital
Genomsnittligt eget kapital 3005 2896 2789 2794 2973 3245 3639 4077 4541
Genomsnittliga rantebarande avséattningar 137 138 140 141 143 145 147 148 151
Genomsnittliga 6vriga rdntebarande skulder? 2526 2644 2708 2774 2841 2919 2632 2346 2043
Genomshittliga likvida medel -873  -966 941 -938 -985 -1144 -1053 -860 -657
Genomsnittliga 6vriga rantebarande tillgangar -390 -364 -369 -390 -481 -649  -847 -1183 -1575
Genomshnittligt operativt kapital 4404 4347 4326 4381 4491 4516 4518 4528 4503
Rorelseresultat, R12 449 642 414  -583 -1106 -1885 -2206 -2447 -1867
Avkastning operativt kapital, % 10,2 14,8 96 -133 -246 -418 -488 -541 -415
Avstamning nettoskuld och nettoskuldséattningsgrad
Rantebarande avsattningar 151 132 136 138 140 142 143 146 147
Ovriga réntebarande skulder? 2356 2498 2591 2684 2742 2758 2849 2954 3023
Likvida medel -418 -727 -953 -1027 -1064 -783 -938 -1173 -1622
Ovriga réntebarande tillgangar -642 -363  -377 -360 -351 -397 -385 -494 -846
Nettoskuld (+)/ nettokassa (-) 1447 1540 1398 1435 1467 1720 1670 1433 703
Eget kapital 3049 3276 3093 2624 2715 2860 2830 3156 3652
Nettoskuldséattningsgrad, ggr 0,47 047 045 055 054 060 059 045 0,19
Avstamning betalningsberedskap®
Likvida medel 418 727 953 1027 1064 783 938 1173 1622
Ej utnyttjade kreditloften 3100 3100 3100 3100 3100 3100 3100 1600 1600
Betalningsberedskap, MSEK 3518 3827 4053 4127 4164 3883 4038 2773 3222
Icke-finansiella nyckeltal
Medelantal anstéllda i S)-koncernen 4600 4813 4773 4657 4504 4571 4537° 4517 4191
- varav i moderbolaget 2898 2927 2907 2826 2782 2861 2829° 2846 2886

Punktlighet l&ngdistanstég, Sverige (fjérr- och nattég), 5 min, % 857 82 80 82 82 88 90 90 88°

For definition av finansiella och icke-finansiella nyckeltal hanvisas till SJs Ars - och hallbarhetsredovisning 2021 sidorna 105-106.
. Avserrantebdrande skulder och leasingskulderikoncernensrapport éver finansiell stéllning i sammandrag.
. Perioden &r bruten en ménad tidigare &n vad som anges (exempelvis utfall fér Q2 avser mars-maj).
. Anstallda som korttidsarbetat under perioden harinkluderats i medelantal anstallda.
. Utfallet ar exklusive S) Oresund, som hade trafikstart den 13 december 2020.
. Betalningsberedskap bestar av likvida medel och ej utnyttjade kreditléften. Betalningsberedskap beskriver koncernens tillgéngliga likvida medel.
. Avser perioden 1 oktober - 11 december. Till foljd av Trafikverkets inférande av MPK saknas annu anvéandbar data for resterande dagar av kvartalet.
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Forsakran

Styrelsen och den verkstéllande direktéren férsédkrar att rapport 6ver fjarde kvartalet och helaret 2022 ger en rattvisan-
de dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingédrikoncernen star infor.

Stockholm den 8 februari 2023

Siv Svensson
Styrelsens ordférande

Ulrika Dellby Pér Ekeroth

Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Matses Ulrik Svensson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Hammarqvist Hans Pilgaard

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
Monica Lingegéard

Verkstdllande direktér

Malin Frenning
Styrelseledamot

Klas Wahlberg
Styrelseledamot

Stefan Zetterlund
Arbetstagarrepresentant

Denna rapport har ej varit féremal fér granskning av féretagets revisorer.

SJ
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Kalendarium

Ars- och hallbarhetsredovisning 2022 16 mars 2023  Forfragorkring rapporten, vanligen kontakta
Rapport fér férsta kvartalet 2023 25april2023  SJs presstjanst pa 010-751 51 84.

Arsstamma 2023 GRS Ekonomisk information bestalls fran S) AB,
Rapport fér andra kvartalet 2023 14juli2023  Exonomi, 105 50 Stockholm och finns dven pa
Rapport for tredje kvartalet 2023 26 oktober2023  sj.se.

Vision:
Ett S) attlita pa
och léangtatill

Affarsidé:

S) ska erbjuda marknadens mest
kundnéra och klimatsmarta resor fér
attbidratillen langsiktigt hallbar
transportforsdrjning

Vardeord:

SJ fér manniskor ndrmare varandra, varje dag Enkeﬁ’f‘,‘\;‘,;its-k“gt

S) &r ett svenskt reseféretag som erbjuder héllbara tagresor och Harligt
iegenregiochisamarbete med andra. §) érettav Sveriges

gronaste varumarken och en delav [6sningen for att klimatmalen

skanas. Koncernens drygt 4 8oo medarbetare i Sverige och

Norge bidrar alla till 6kat tdgresande - framtidens séatt att resa.

Som marknadsledande tagoperator knyter S) ihop Sverige,
Norge, liksom Skandinaviens huvudstader. §) &gs av svenska
staten och har som uppdrag att driva [dnsam persontrafik pa
jarnvag.

SJAB Vasagatan 10 10550 Stockholm 556196-1599 010-75160 00 sj.se





