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Varje dagreser cirka 100 000 resenarer med SJ pa 800 avgangar som anlander till 160 stationer.
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Delarsrapport januari—-september 2013

Delarsrapport januari-september

Koncernens nettoomsattning dkade till
MSEK 6 720 (6 202)

Koncernens resultat uppgick till MSEK 214 (282)

Koncernens avkastning pa eget kapital uppgick
till 8,3 % (10,3)

Soliditeten uppgick till 52,0 % (50,1)

Vasentliga handelser under januari-september

Koncernens underliggande resultat for perioden
starktes gentemot samma period foregédende ar,
dar en vitesersattning medforde en positiv en-
gangseffekt om MSEK 156. En utdkad verksam-
het i koncernen, 6kad yield pa snabbtagsstrackan
Képenhamn/Malmé—-Stockholm i kombination med
kostnadsbesparingar i framst moderbolaget har
paverkat resultatutvecklingen i positiv riktning.

SJ fattade beslut om att rusta upp de 36 tagsatt
med SJ 2000-tédg som finns i fordonsflottan. Upp-
rustningen omfattar saval teknisk prestanda som
komfort, och en upphandling kommer att ske till
hosten.

SJs intressebolag Botniatadg AB har haft en negativ
resultatutveckling, och reservering for SJs atagande
gentemot bolaget har paverkat periodens resultat
med MSEK 35.

75 procent av SJs biljetter saljs via digitala kanaler.
Fran och med mars kan alla kunder kdpa resan
direkt i den uppdaterade mobilappen Min resa.

Under perioden 6kade koncernens intakter med 8
procent, framst till foljd av verksamheten i dotter-
bolaget SJ Gétalandstadg AB i kombination med

att dotterbolaget Stockholmstég KB haft utokad
verksamhet. Under maj manad tog Stockholmstag
KB 6ver verksamheten med 500 personer avseende
stationsvardar, en verksamhet som tidigare bedri-
vits med hjalp av underentreprenad.

Som ett led i den omorganisation som skett, har
Thomas Silbersky rekryterats som ny marknads-
och forsaljningsdirektor samt Helga Baagge som ny
kommunikationsdirektor. Erica Kronhoffer innehar
den nyinrattade positionen som hallbarhetschef i
koncernledningen.

Under februari manad sattes det sista av 20
bestallda tagsatt i trafik. Det nya snabbtaget har
nu varit i trafik i ett ar och trafikintroduktionen har
varit mycket lyckad.

Tredje kvartalet 2013

Koncernens nettoomsattning 6kade till
MSEK 2 198 (2 076)

Koncernens resultat uppgick till MSEK 125 (216).
Kvartalet for 2012 paverkades av en positiv en-
gangseffekt om MSEK 156

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

Den 20 september presenterades tagplanen for
2014, med start den 15 december, av Trafikverket.
Okad konkurrens, framst pa strackan Stockholm-
Goteborg, var den mest betydande forandringen.
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SJs styrelse antog i juni en ny langsiktig strategi for
att moéta forandringar i marknadsférutsattningar
och kunders behov. Under kvartalet har strategin
konkretiserats ytterligare, och férandringsarbetet
framat kommer att medfoéra besparingsatgarder pa
10-15 procent av nuvarande kostnadsmassa.



Vasentliga handelser under tredje kvartalet, fortsattning

Fran och med den 15 december gér SJ comeback En brand medforde att ett tdg pa vag fran Stock-
och trafikerar ater strackan Goéteborg—Halmstad— holm till Géteborg fick evakueras med stora férse-
Helsingborg—Lund och Malmé. Det blir sju tdg om ningar som féljd.

dagen i vardera riktningen.

Flertalet IT-attacker mot bland annat SJ under

Foréandringen ar en del av branschens gemen- kvartalet medférde stora problem med att boka
samma satsning, och innebar att kraven for vad via internet, kdpa och hamta ut biljetter i biljett-
som ses som en forsening for SJs Fjarrtag justeras automaterna.

fran femton till fem minuter med start 1 september.

Darmed mats samtliga av SJs tag med en enhetlig
forseningsgrans fran detta datum. En ny I16sning underlattar for SJs kunder vid on-line

biljettbokningar och férbattrar SJs formaga att
omedelbart |6sa kundernas problem i samband
med biljettforsaljning.

Nyckeltal

NS Juli-sep [RELESEGY Jan—-sep Helar Helar Helar Helar
2013 2012 2013 2012 2012 2011 2010 2009

Rorelsens intakter, MSEK 2241 2236 6 858 6 363 8 664 8 097 8717 8790
varav nettoomsattning 2198 2076 6720 6202 8 504 8038 8627 8741
Rérelsens kostnader, MSEK -2 054 -1 954 -6 527 -5993 -8 188 -8 034 -8 270 -8 163
Rorelseresultat, MSEK 177 282 296 370 467 60 439 629
Resultat fore skatt, MSEK 175 294 284 392 498 38 406 622
Periodens resultat, MSEK 125 216 214 282 471 36 294 460
Resultat per aktie, SEK 31 54 54 70 118 9 73 115
Periodens kassafléde, MSEK 17 -6 -229 100 272 1 -438 1
Investeringar i immateriella och
materiella anlaggningstillgangar, MSEK 114 47 305 530 803 869 844 597
Medelantalet anstallda 5139 4248 5008 4248 4299 4041 4262 4439
Marginaler
Rorelsemarginal, % 7,9 12,6 4,3 538 54 0,7 5,0 7,2
Vinstmarginal, % 7,8 13,1 4,1 6,2 5,7 0,5 4,7 7,1
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Eget kapital, MSEK 4 955 4691 4 955 4691 4 886 4419 4 486 4 306
Sysselsatt kapital, MSEK 7 076 7 159 7 076 7 159 7111 7 093 7 302 8591
Rantebarande nettoskuld, MSEK 291 920 291 920 693 1106 1144 942
Skuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 0,6 1,0
Soliditet, % 52,0 50,1 52,0 50,1 51,1 49,6 48,4 41,0
Avkastningsmatt
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 6,3 10,0 6,3 10,0 8,0 1,7 6,2 9,6
Avkastning pa eget kapital, % * 8,3 10,3 8,3 10,3 10,3 0,8 6,7 11,2

* berdknas pa rullande 12 manader

SJ DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2013



Vd har ordet:
Med fullt fokus pa

SJs ekonomi fortsatter att utvecklas i positiv riktning.
Nettoomsattningen ékade under tredje kvartalet
med 6 procent och for hela perioden med 8 pro-
cent. Det lagre resultatet jamfért med motsvarande
period och kvartal foregdende ar forklaras
huvudsakligen av en postiv engdngpost pa 156 mil-
joner kronor, som SJ erhdll i september 2012. Ren-
sat fran denna ar resultatet for tredje kvartalet 65
miljoner kronor battre an motsvarande kvartal 2012.
Resultatet for delarsperioden ar pa samma satt 88
miljoner kronor battre. Trots koncernens resultatfor-
battring aterstar mycket arbete for att sakerstalla en
langsiktig stabil Idnsamhet.

Nasta ar moter SJ for forsta gdngen konkurrens pa
paradstrackan Stockholm-Goteborg. Den 6kade
konkurrens som nu kommer med fler tAgoperatorer
starker hela tdgbranschen. Fler tagresor skapar ett
mera héllbart samhalle samtidigt som valmojlighe-
ten och utbudet f6r kunden 6kar - flera manniskor
kan stalla bilen och valja bort flyget. Fér SJs del
innebar detta att vi méaste fortsatta att utveckla
kunderbjudandet och vassa foretaget ytterligare for
att méta denna konkurrens. Det kommer att krévas
stora forandringar for att vara konkurrenskraftig
och I6nsam pa en numera helt avreglerad tagmark-
nad.

SJ ar just nu inne i ett omfattande och flerarigt for-
andringsarbete som syftar till att SJ aven i fortsatt-
ningen skall vara resenarernas forstahandsval och
att vi dessutom skall locka till oss nya kunder. Detta
kommer att bli en stor utmaning for oss. Férand-
ringsarbetet utgar ifran var strategiplan som SJs
styrelse fattat beslut om i juni i &r, med konkreta
aktiviteter kopplat till var affarplan som kommer att
[6pa mellan 2014-2016. Vi skall skapa forutsatt-
ningar for framtiden genom att bland annat inves-
tera i nya fordon, starka ledarskapet och sanka véra
kostnadsnivéer i storleksordningen 10-15 procent.
Var férmaga att méta kommande konkurrens inom
samtliga vara tjansteomraden maste bli battre.

Nar manniskor valjer fardsatt ar hog punktlighet och
tillforlitlighet avgdrande faktorer. Nyligen startade
det branschgemensamma projektet Tillsammans
for Tag i Tid, som stracker sig fram till 2020. Da
skall punktligheten for alla tag dkat fran 90 till 95
procent med malsattningen att svenska tag da skall
vara de punktligaste i Europa.
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SJs langsiktiga mélsattning ar att nd 95 procents
punktlighet for alla tdg raknat med en toleransniva
pa hogst fem minuters forsening. Detta galler fran
och med september 2013 och redovisas pa var
hemsida. Vi kommer bérja félja den nya tolerans-
nivan pa arsbasis fran och med arsskiftet. Punkt-
ligheten for regionaltdg var 89 (91) och for fjarrtag
91 (93) under arets forsta nio manader, raknat med
hogst fem respektive 15 minuters forsening. Ett
antal storre infrastrukturella handelser har intraffat
under perioden vilka fatt stor paverkan pa utfallet.
Vart arbete mot 6kad robusthet fortsatter men vi har
langt kvar innan en tillfredsstallande niva uppnatts.

Tidtabellen for 2014 slogs fast av Trafikverket den
20 september. | synnerhet ar vi néjda med att
ateruppta trafiken langs Vastkustbanan. Med start
den 15 december trafikerar vara snabbtag aterigen
strackan Géteborg-Halmstad-Helsingborg-Lund-
Malmo med sju dagliga avgéngar. Vi ar glada éver
att ater kunna erbjuda alla i vastra och sédra Sve-
rige bekvama och snabba transporter i vardagen

och pa fritiden.
c:.%

Crister Fritzson
Verkstallande direktor

Stockholm 24 oktober 2013




Genom att driva SJs verksamhet ansvarsfullt och
hallbart skapas konkurrenskraft, effektivitet och
[6nsamhet. For SJ, och samhéllet, skapas darmed
ett Iangsiktigt uthalligt vardeskapande. Under
féregdende ar utvecklade SJ sitt arbete sa att de
sociala, miljomassiga och ekonomiska perspek-
tiven kopplas till koncernens styrkort. Som stod
for verksamhetsutveckling anvander vi ramverket
The EFQM Excellence Model. Modellen bygger pa
ett antal kriterier som &r centrala i arbetet med att
forbattra verksamhetens kvalitet: medarbetare,

MEDARBETARE

Sjukfranvaro, manadsvis R12, %

Medarbetarindex, arsvarde
KUND

N6jd Kund Index, NKI, R12

Net Promoter Score, R12
PROCESS & PRODUKT

Punktlighet fjarrtag,+15, % R12
Punktlighet regionaltag +5, % R12
Belaggningsgrad, % R12
Regularitet, % R12

Medelantalet anstallda i koncernen uppgar per 30
september 2013 till 5 139 (4 292) fordelat pa
3017 (2 986) i moderbolaget SJ AB samt 2 122
(1306) for medarbetare i koncernens dotterbolag.
Okningen kan hanféras till dotterbolaget SJ Gota-
landstag AB, samt att Stockholmstég KB 0kade
antalet anstallda med 500 personer den 1 maj.

Den 25 september borjade den arliga medarbetar-
undersokningen for SJs medarbetare. Flera
férandringar har skett jamfort med tidigare ars
undersokning. Framst ar det enkatens fokus om
férutsattningar i det dagliga arbetet och hur
mojligheter att hantera arbetsuppgifterna ser ut.
Nya ledarprinciper har faststallts och lyder; Ledare
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process & produkt, partnerskap & resurs, sam-
halle, kund samt finans. Inom varje perspektiv har
strategiska maltal faststallts. Med hjalp av model-
len kan vi mata var SJ befinner sig i forhallande till
vision och uppsatta mal. Kvalitets- och miljdarbetet
ar en central del i SJs kundlofte, och nara halften
av SJs kunder valjer taget av miljoskal. Som ett led i
SJs stravan att vara transparent redovisas utfall pa
ett antal strategiska nyckeltal i koncernens delérs-
rapporter.

JAN-SEP
MAL 2013 2013 UTFALL 2012
4,3 5,5 4,3
64 - 61
63 60 60
20 18 17
95 91 91
95 89 90
54 53 55
98 97 96

pa SJ Inspirerar, Ledare pa SJ agerar Modigt,
Ledare pa SJ agerar Kundorienterat, Ledare pa SJ
agerar Affarsmassigt, Ledare pa SJ Bryr sig.

SJ har under flera ar sett en positiv utveckling vad
galler koncernens sjukfranvaro. Sjukfranvaron har
dock 6kat under perioden. Enligt forsakringskas-
sans statistik ar trenden den samma och man ser
ett Okat sjuktal generellt sett i hela Sverige. Fér SJ
ser man en hogre sjukfranvaro framférallt bland
akande medarbetare och det ar framst de ldnga
sjuktalen som okat. Atgarder for att komma tillratta
med den Okade sjukfranvaro pagar och aktiviteter
enligt en handlingsplan ar uppstartade.



Att erbjuda effektiva och miljéanpassade resor

ar en del av SJs affarsidé. Taget ar ett dverlagset
transportmedel ur miljosynpunkt och SJ verkar for
att ytterligare minimera miljopaverkan, exempelvis
med atgarder for att 6ka energieffektiviteten.

Under perioden vinner SJ for tredje aret i rad
utmarkelsen ”"Sustainable Brands” i branschen for
persontransportforetag och aterfinns pa topp 10
bland Sveriges mest hallbara foretag.

Investeringar i mer energieffektiva fordon sdsom
SJ 3000 ar ett steg i den riktningen. Ett 6kat

nyttjande av SJs nya snabbtag SJ 3000, som &r
miljodeklarerat och har en tredjepartsgranskad
EPD (Environmental Product Declaration) enligt ISO
14025, ger en minskad miljopaverkan.

For att ytterligare reducera SJs miljopaverkan och
samtidigt bidra till energibesparingar, farre repa-
rationer och minskat slitage driver SJ projektet
Ecodriving, branslesnal kérning. Malet ar att géra
SJs forare till tagbranschens effektivaste och miljo-
vanligaste, samtidigt som en energiminskning om
10 procent kan uppnas.

SJs maélsattning for helaret ar ett N6jd Kund Index
(NKI) pa 63. Utfallet for perioden ar ett NKI som
uppgar till 60, vilket ar i nivd med helaret 2012.

SJ arbetar kontinuerligt med att férbattra bered-
skapen infor vintersasongerna, vintertidtabellen
galler under perioden december-mars. Var hand-
lingsplan infor kommande vinterperiod innebar att
vi kan anpassa trafiken vid extrema vaderforhallan-
den, till exempel reducering av antalet avgangar, vid
behov satta in varannantimmestrafik och samtidigt
forlanga tag for att erbjuda fler resor till kunder.

Vidare har depa- och verkstadslogistik utveck-

lats i form av 6kad avisnings- och svarvkapacitet,
vinterkomponenter samt 6kad bemanning for att
sakra vinterproduktion. Den tekniska prestandan
for samtliga fordonslag har uppgraderats for 0kad
vintertalighet, bland annat forstarkta koner pa
snabbtag. Vara kunder ska ges forbattrad informa-
tion genom hogre utnyttjande av digitala kanaler
sasom exempelvis Facebook och mobilapp.

SJ ska bedriva en kostnadseffektiv persontags-
trafik som ar saker, palitlig och komfortabel utifran
kundernas behov. SJ ska ocksa leva upp till de
lagkrav och andra krav som stalls pa oss. Vid val av
fardsatt ar hog punktlighet och tillforlitlighet viktiga
faktorer, och SJs langsiktiga malsattning ar att na
95 procents punktlighet for all trafik.

For att raknas som punktliga har nivan sankts fran
15 till 5 minuter pa SJs Fjarrtag fran och med den
1 september. Sedan tidigare har SJs Regionaltag
redan en tolerans for punktlighet pa 5 minuter.

SJ har tillsammans med hela jarnvagsbranschen
kommit 6verens om att det ar 5 minuter som gal-
ler for alla tag. Forandringen ar ett resultat av det

Punktlighet fjarrtag

%
00
95 Mal 959%
90 =X NS T~
85
—— 2013 +5
80 2013 +15
75 2012

Jan FebMarApr Maj Jun Jul AugSep

SJ DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2013

branschgemensamma projektet TTT — Tillsammans
for Tag i Tid — som startade i augusti. Projektet
stracker sig fram till 2020 da punktligheten for alla
tag skall ha 6kat fran 90 till 95 procent med mal-
sattningen att svenska tadg d& ska vara de punktli-
gaste i Europa. For att nd malet kravs bland annat
investeringar och underhall av banor, uppgradering
av tag, kvalitetsavgifter, forskning och effektivare
trafikledning.

Punktligheten for Regionaltag var 89 procent (91)
och for Fjarrtag 91 procent (92) ackumulerat. Ett
antal storre infrastrukturella incidenter har intraffat
under perioden, vilket fatt stor paverkan pa utfallet.

Punktlighet regionaltag
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Verksamhet

SJ AB &r ett statligt 4gt aktiebolag. Fran agaren
finns ett kommersiellt uppdrag och verksamheten
bedrivs pa affarsmassiga grunder. SJs karnverk-
samhet ar tagtrafik och SJ ar huvudsakligen
verksamt pa marknaden for interregionala eller
langvaga resor och framst inom tva typer av trafik:
egentrafik och avtalstrafik. Tagtrafiken i koncernen
bedrivs framst i moderbolaget samt i dotterbolagen
SJ Gotalandstag AB, Stockholmstag KB samt SJ
Norrlandstag AB.

Ovriga dotterbolag har en verksamhet som har
nara anknytning till tagtrafiken.

Alla vill ta taget!
Effektivt och miljovanligt resande

Framatanda Omtanke Ansvar

Modernt, Ilonsamt, kundnara och
hallbart reseforetag

Tagtrafiken i Sverige har successivt avreglerats
och SJ agerar idag péa en konkurrensutsatt mark-
nad. Regional tagtrafik 6kade under 2012. Enligt
Trafikverket oversteg persontrafiken under 2012
for forsta gangen 100 miljoner tagkilometer, en
O0kning med drygt 3 procent jamfort med 2011. SJs
beddmning ar en fortsatt 6kning inom regional-
trafiken, till foljd av de fortsatta krav pa utvecklade
kommunikationsmojligheter for att 6ka regioner-
nas konkurrenskraft och attraktivitet. Statistik fran
Trafikanalys, omfattandes halvarsperioden 2013,
visar pa en faktisk 6kning av volymen for resandet
med tag. Framst for SJ Snabbtég har dock konkur-
rensen varit pataglig och resandet minskar med
ungefar 3 procent jamfort med féregaende ar.
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Under juni manad har Trafikverkets forslag, Nationella
planen, for vag- och jarnvagssatsningar under pe-
rioden 2014-2025 lamnats till regeringen. For hela
perioden har avsatts 522 miljarder kronor, varav
281 miljarder till nya projekt. Forslaget tar sikte pa
en 6kad robusthet for den svenska jarnvagen. For-
slaget har gatt ut pa bred remiss och SJ har under
september manad lamnat in sin skrivelse.

| och med regeringens infrastrukturproposition,
samt de ur ett historiskt perspektiv forhallandevis
stora anslagen, mojliggors investeringar for ett
palitligt transportsystem, som kan tillgodose ett
tryggt och sakert resande. Bland de nya projekten
finns ny jarnvag mellan Jarna och Linkdping och ny
jarnvag pa strackan Goéteborg—Boras, vilket valkom-
nas av SJ.

Den slutgiltiga tagplanen 2014 offentliggjordes av
Trafikverket den 20 september, och medférde en
del forandringar for SJs trafikutbud gentemot 2013.
Fran och med den 15 december gér SJ comeback
och trafikerar ater strackan Goéteborg—Halmstad-
Helsingborg-Lund och Malmo. Det blir sju tag

om dagen i vardera riktningen, med 37 minuters
kortare restid. Dessutom far vasterasarna en ny
direktavgadng mellan Vasteras och Stockholm.

Fler tdgbolag &én tidigare har ansdkt om att kéra
trafik, inte minst mellan Stockholm och Géteborg.
Detta samtidigt som att jarnvagen ar i behov av
upprustning. Det innebar att pa vissa strackor ar
all kapacitet fullt utnyttjad, vilket riskerar férsamra
punktligheten ytterligare

Under perioden tradde det nya avtalet for nattags-
trafiken till och fran 6vre Norrland i kraft. Tagtra-
fiken gar nu via nya Adalsbanan, vilket innebar 20
mil kortare resvag an tidigare for SJs kunder.

SJ ar ett reseforetag som ags till 100
procent av svenska staten.

Mer @n 5 000 medarbetare bidrar till att
erbjuda Sveriges mest hallbara resa.

SJ kor dagligen 800 avgangar och trafi-
kerar 160 stationer mellan Képenhamn
och Narvik.



Koncernen

Rapport Over totalresultat

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomséttning 2198 2076 6720 6202 8 504
Ovriga rérelseintakter 42 159 138 161 159
Summa rorelsens intakter 2241 2236 6 858 6363 8 664
Personalkostnader -693 -619 -2162 -1970 -2 691
Av- och nedskrivningar -211 -188 -630 -535 -748
Ovriga kostnader -1151 -1 146 -3735 -3488 -4 750
Summa kostnader -2 054 -1954 -6 527 -5993 -8188
Resultat frdn andelar i intressebolag -9 - -35 - -9
Rorelseresultat 177 282 296 370 467
Ranteintakter och liknande poster 16 29 35 80 96
Rantekostnader och liknande poster -18 -18 -46 -59 -65
Resultat fore skatt 175 294 284 392 498
Periodens skatt -51 -77 -70 -110 -27
Periodens resultat 125 216 214 282 471
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till resultatet
Kassaflodessakringar 5 -10 16 - 5
Finansiella tillgdngar som kan séljas -1 3 -2 4 5
Uppskjuten skatt -1 2 -3 -2 -2
Ovrigt totalresultat for perioden 3 -5 11 2 9
Totalresultat for perioden 128 211 225 284 480
Moderbolagets aktiedgares andel av periodens resultat 125 216 214 282 471
Moderbolagets aktieagares andel av periodens totalresultat 128 211 225 284 480
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), SEK 31 54 54 70 118
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4000 4000 4000 4000 4000
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Koncernen

Kommentarer till rapport

Roérelseintakterna for perioden 6kade med 8 pro-
cent mot samma period 2012. Ett 6kad utbud jam-
fort med 2012 har skett till foljd av att SJs tagflotta
utdkats med 20 nya Snabbtag av typen SJ 3000.

Nettoomsattning

MSEK
7000

6000
5000 —
4000
3000

2000 [ 2012
1000 2013

mars ack  juniack sept ack

Koncernens intakter har ocksa okat till foljd av att
dotterbolaget SJ Gétalandstadg ABs verksamhet
ingar i koncernen sedan maj 2012 samtidigt som
Stockholmstag KB har expanderat sin verksamhet.

SJs egentrafikintakter 6kar med 2 procent januari —
september 2013 jamfért med samma period 2012.
Det totala resandet med tag och flyg har minskat
under halvaret; 1 procent for taget och 3 procent
for flyget vilket innebér att taget tagit marknadsan-
delar under perioden. Resandet minskar nagot pa
strackan Stockholm-Goteborg, dar en stor minsk-
ning i InterCitys avgangar inte kompenserats fullt ut
av ett 0kat resande pa Snabbtéagen.

SJ Snabbtag totalt ser en volymokning pa cirka 9
procent, dels pa grund av introduktionen av Snabb-
tag pa Dalarna, dels pa linjen Stockholm-Malmo/
Képenhamn. Aven Snabbtags nya stracka Umeéa/
Sundsvall-Stockholm har haft en god utveckling
med en resandedkning pa knappt 10 procent.

Fran och med december kér SJ, pa uppdrag av SL,
pendeltag till och frdn Uppsala parallellt med SJs
regionaltag. Januari-september valde 10 procent
av resenarerna pendeltagen istallet for regional-
tagen.

SJ Regional (egentrafik) dkar intakterna med 1 pro-
cent. En minskning pa Stockholm-Uppsala upp-
vags av en god utveckling pa framforallt Vasteras—
Stockholm och Hallsberg—Stockholm
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Koncernens totala kostnadsutfall ar fér perioden
hogre &n motsvarande period féregdende ar, framst
till f6ljd av forandringar i koncernens verksam-

het. De nya snabbtagen SJ 3000 ger ett storre
avskrivningsunderlag och dartill har avskrivnings-
kostnaderna dkat. Underhallskostnaderna under
perioden har varit hégre an motsvarande period
2012 till foljd av att SJ 3000 ingar i tagflottan samt
att garantitiden for dubbeldackarna gatt ut. Verk-
samheten i SJ Gotalandstag AB samt expansionen
inom Stockholmstag KB har aven bidragit till en
Okad kostnadsmassa. Darutéver har genomforda
atgarder medfort lagre kostnadsnivaer, framst
avseende personalkostnader.

Koncernens 6kade avskrivhingskostnader utgors av
avskrivningar for mottagna SJ 3000 tag, upprustade
personvagnar samt revisioner for tagtypen SJ 2000
och Dubbeldackare. En nedskrivning av engage-
manget i intressebolaget Botniatadg AB belastade
resultatet med MSEK 35.

Koncernens rorelseresultat uppgick till MSEK 296
(370). Forsamringen av rorelseresultat forklaras
framst av att moderbolaget i september 2012
erholl en vitesersattning relaterad till férseningar
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i leverans av SJ 3000 uppgéaende till MSEK 156.
Roérelsemarginalen blev 4,3 procent (5,8).

Finansnettot uppgick till MSEK -11 (21). Férsam-
ringen forklaras framst av att avkastningen i rante-
férvaltningen var mycket god foregéende ar.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till MSEK
284 (392). Skatt pa periodens resultat uppgick
till MSEK -70 (-110). Periodens resultat uppgick till
MSEK 214 (282).



Koncernen

Rorelseintakterna under det tredje kvartalet ligger i
linje med utfallet f6r samma period 2012. Okningen
av intakter ar relaterad till att dotterbolaget SJ
Gotalandstag AB ingér i koncernen sedan trafik-
starten i maj. Vidare har dotterbolaget Stockholms-
tag KB haft en ékad intaktsvolym. Okningen ar till
foljd av att upptagningsomradet fér pendeltagstra-
fiken vidgats i och med starten av pendeltagstra-
fiken till Uppsala fran och med 9 december samt
Overtagandet av stationsverksamheten i maj. SJ AB
har expanderat utbudet jamfoért med 2012, fram-
forallt som en konsekvens av 20 nya snabbtag av
typen SJ 3000. Ovriga rorelseintékter under 2013
bestar av erhallna forsakringsersattningar avse-
ende framst olyckan i Kimstad 2010. Motsvarande
period 2012 erhdlls en vitesersattning relaterad till
forseningar i leverans av SJ 3000 uppgéende till
MSEK 156.

Nettoomsattning
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Under tredje kvartalet ar koncernens totala
kostnadsutfall 5 procent hogre an motsvarande
period 2012. Okningen kan harledas till hégre
avskrivningskostnader fér nya snabbtaget SJ 3000
samt 6kade kostnader till f6ljd av verksamheten i
SJ Gotalandstag AB och expansionen inom Stock-
holmstag KB. Underhéllskostnaderna under perio-
den har varit hogre an motsvarande period 2012
till foljd av att SJ 3000 ingér i tagflottan samt att
garantitiden fér dubbeldackarna gatt ut.

Koncernens 6kade avskrivningskostnader utgors
av avskrivningar for mottagna SJ 3000 tag, upp-
rustade personvagnar samt revisioner for tagtypen
SJ 2000 och Dubbeldackare.
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Koncernens rorelseresultat uppgick till MSEK 177
(282). Forsamringen av rorelseresultat forklaras
framst att moderbolaget i september 2012 erhdll
en vitesersattning relaterad till forsening i leverans
av SJ 3000 uppgaende till MSEK 156. Rérelsemar-
ginalen blev 7,9 procent (12,6).

Rorelseresultat
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Finansnettot uppgick till MSEK -2 (11). Férandringen
forklaras framst av att avkastningen i ranteforvalt-
ningen var mycket god féregaende ar.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till MSEK
175 (294). Skatt pa kvartalets resultat uppgick
till MSEK -51 (-77). Kvartalets resultat uppgick till
MSEK 125 (216).



Koncernen

Rapport over finansiell stallning
| sammandrag

Koncernen 30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2013 2012 2012

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 300 305 294
Materiella anlaggningstillgangar 6519 6 597 6831
Finansiella tillgangar 565 477 481
Summa anlaggningstillgangar 7 384 7379 7 606
Omsattningstillgangar

Varulager 8 7 6
Kortfristiga fordringar 815 879 853
Kortfristiga placeringar 1224 943 780
Likvida medel 91 149 320
Summa omsattningstillgangar 2138 1977 1959
SUMMA TILLGANGAR 9523 9356 9565
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4 955 4691 4 886
Langfristiga skulder

Avséattningar 215 237 211
Réntebarande skulder 1180 1226 1907
Icke rantebarande skulder 19 19 19
Uppskjutna skatteskulder 269 279 195
Summa langfristiga skulder 1683 1761 2333
Kortfristiga skulder

Avsattningar 160 191 217
Rantebarande skulder 832 1066 184
Icke rantebarande skulder 1893 1647 1944
Summa kortfristiga skulder 2 885 2903 2 345
Summa skulder 4568 4 665 4679
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9523 9356 9565

Rapport over forandring | eget kapital |
sammandrag

Koncernen 30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2013 2012 2012

Ingaende balans 4 886 4419 4419
Periodens resultat 214 282 471
Ovrigt totalresultat fér perioden 11 2 8
Utdelning till aktieagare -157 -12 -12
Utgaende balans 4 955 4691 4 886

Allt eget kapital ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernen

Kommentarer till rapport

Koncernens materiella anlaggningstillgangar bestar
till stérsta del av fordon. SJs fordonsflotta utgérs

av SJ 3000, SJ 2000, Dubbeldackare samt lok- och

personvagnar. Vardet pa dessa tillgadngar uppgick till
MSEK 6 519 (6 831).

Den enskilt storsta investeringen ar i SJ 3000, en
totalinvestering pa 20 tagsatt om MSEK 2 256.

| februari 2013 togs det sist tagsattet over i SJs
ago. Tagintroduktionen av SJ 3000 ar den mest
framgéangsrika i SJs historia, och tadgen har visat sig
fungera mycket bra samt ar robusta i vinterklimat.
Tagsatten har testkorts 25 000 felfria kilometer
fére overtagandet. For att ytterligare forbattra funk-
tionalitet och tillforlitlighet har en uppgradering av
programvara paborjats under perioden, med syftet
att bland annat eliminera buggar fér exempelvis
luftkonditionering och natstromriktare.

Under perioden har det fattats beslut om en ge-
nomgripande modernisering av hela SJs fordons-
park avseende SJ 2000, dar bland annat styr- och
drivsystem byts ut. De totalt 36 tadgsatten, med sex
vagnar vardera, kommer att genomga en omfattan-
de upprustning som kommer att forlanga livstiden
till cirka 2035. Investeringen innebar en 6kad drift-
sakerhet, forbattrad punktlighet och ett mer hall-
bart resande. Tidsplanen for upprustningen ar att
de 36 tagsatten ska moderniseras under perioden
2016-2019 for att sedan sattas i trafik successivt
nar de ar klara. Ett arbete med att forstarka och
forbattra uppkoppling for mobiltelefoni och internet
ombord pagar redan, dar SJ 2000 utrustats med
nya antenner och 4G.

Under augusti manad sattes den forsta av SJs

nya bistrovagnar med lekhoérna i trafik. Vagnarna
kommer att ga i Intercity-tag till att bérja med, och
sammanlagt kommer 20 vagnar att byggas om.

Investeringar

MSEK
500

Reparationstiderna for hjulskador har varit langa
under perioden till féljd av vissa leveransproblem
frdn de svarvanlaggningar i Hagalund och Malmo
som SJ nyttjar. En tat dialog och samverkan med
SJs underhallsleverantérer for att forbattra situatio-
nen sker [6pande. Under perioden har Trafikverket
aktiverat en ny typ av larm pa sparen, dar de fordon
som passerar far ett varningslarm om sparkraf-
terna @r hogre an normalt, vilket kan tyda pa hjul-
skada. SJ har da mojlighet att kontrollera aktuellt
hjulpar och férebygga stoppande fel i trafik.

SJs fordonsteam har jobbat hart for att géra tagen
mera robusta infor arets vinter, och alla vinterfor-
beredelser enligt underhallsplanerna kommer att
vara genomforda infor vintern. Samtliga fordons-
slags tekniska prestanda for 6kad vintertalighet,
sasom viltkrocksakra koner och autodropp pa SJ
Snabbtag, har uppgraderats. Vidare har depéa- och
verkstadslogistik, vinterkomponenter samt beman-
ning for att sakra vinterproduktion i form av 6kad
avisnings- och svarvkapacitet uppdaterats.

Finansiella anlaggningstillgangar uppgar till

MSEK 565 (481) och bestar till storsta del av ran-
tebarande langfristiga fordringar. Dessa utgors till
oOvervagande del av depositioner i samband med
leasingfinansiering med Nordea Finans Sverige
AB. Delar av depositionen ar bundna i l&ngfristiga
placeringar med I6ptid upp till 2 &r. Resterande
del av koncernens finansiella anlaggningstillgdngar
utgors av placeringar for att garantera forsakrings-
tekniska ataganden. Dotterbolaget SJ Forséakring
AB har placeringar i rantebarande vardepapper, av
vilka totalt MSEK 222 klassificerats som finansiell
anlaggningstillgang.
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Koncernen

Koncernens egna kapital uppgick den 30 september
2013 till MSEK 4 955 (4 886).

Eget kapital
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Soliditeten i koncernen per den 30 september 2013
uppgick till 52,0 procent, jamfért med 51,1 procent
vid utgadngen av 2012. Mélet fran SJs agare ar att
den langsiktiga soliditeten ska éverstiga 30 procent.
Avkastning pa eget kapital uppgick till 8,3 (10,3)
procent. Férsamringen jamfort med foregaende ar
beror pa att den vitesersattning relaterad till forse-
ningar i leverans av SJ 3000 uppgéende till MSEK
156 som erhdlls i september 2012. Mélet &r att den
langsiktiga avkastningen ska uppga till minst 10
procent éver en konjunkturcykel.
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Nettoskulden per den 30 september 2013 uppgick
till MSEK 291 (693), vilket ar den lagsta niva pa
nettoskulden sedan bildandet av SJ AB. Minskning-
en ar en foljd av fortsatt bra kassaflode fran den
I6pande verksamheten samt en lagre investerings-
niva.

Koncernens rantebarande skulder bestod huvud-
sakligen av betalningsataganden for SJs finansiella
leasingkontrakt samt under 2012 upptagna lan

och uppgick till MSEK 2 012 (2 091). Av de rante-
béarande skulderna ar MSEK 1 180 (1 907) langfris-
tiga och MSEK 832 (184) kortfristiga vilket avser de
delar av skulden som forfaller till betalning inom ett
ar. | juni gjordes en omklassificering fran langfris-
tiga till kortfristiga rantebéarande skulder da l6sen
av leasing avseende X40 uppgéende till cirka MSEK
650 kommer att ske i juni 2014.

Den genomsnittliga 16ptiden for utestdende skul-
der uppgick till 42 ménader (51), 6kningen ar en
foljd av nyupptagna lan under hésten 2012. Den
genomsnittliga rantebindningstiden uppgick till
13 méanader (14). Per den 30 september 2013 var
genomsnittsréantan 2,85 procent (2,51).
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Kassaflodesanalys

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2012 2013 2012 2012
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 175 294 284 392 498
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 204 51 581 428 634
- Av- och nedskrivningar 211 188 630 535 748
- Férandring avsattningar -6 16 -54 31 32
- Realisationsvinst 0 -3 0 -1 -2
- Ovrigt -10 -150 -30 -137 -152
- Resultat fran andelar i intressebolag 9 0 35 0 9
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 379 345 866 820 1132
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-/Minskning (+) av varulager -1 0 -2 -1 0
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -31 -64 39 -169 -144
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -166 -250 -71 84 240
Kassaflode fran den lopande verksamheten 181 31 831 734 1229
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -83 -35 -217 -464 -720
Férvarv avimmateriella tillgdngar -31 -12 -88 -66 -83
Forséljning av materiella anlaggningstillgdngar 1 4 3 4 7
Forvarv 6vriga langfristiga rantebarande fordringar* 0 -14 -78 -3 -16
Kortfristiga placeringar -51 34 -444 -21 142
Kassaflode fran investeringsverksamheten -165 -24 -825 -550 -671
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld 0 -1 -79 -72 -1070
Upptagna lan - - - - 796
Aktieutdelning - -12 -157 -12 -12
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -13 -236 -84 -286
Periodens kassaflode 17 -6 -229 100 272
Likvida medel vid periodens bérjan 74 155 320 48 48
Likvida medel vid periodens slut 91 149 91 149 320

* Omklassificering av ovriga langfristiga rantebarande fordringar fran finansieringsverksamheten till investeringsverksamhete har skett i Q3 2013. Omklassifice-

ringen omfattar aven tidigare perioder.

koncernens kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
perioden januari-september paverkas av ett posi-
tivt rérelseresultat, reduceringen av de kortfristiga
fordringarna och minskning av kortfristiga skulder.
Minskningen av de kortfristiga fordringarna &r till
stor del hanforlig till lagre kundfordringar vilket be-
ror pa en timingeffekt i faktureringen, tillsammans
med Okade interimsfordringar.

Reduceringen av korfristiga skulder forklaras till
stor del av en lagre semesterskuld samt minskade
forutbetalda biljettintédkter. Kassaflodet fran den

[6pande verksamheten uppgar till MSEK 831 (734).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgar till MSEK 305 (530) varav MSEK 188 (451)
avser investeringar i fordon, framst i SJ 2000.
Investeringar i immateriella tillgdngar uppgar till
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MSEK 88 (66) och avser framst investeringar i dot-
terbolaget Linkon AB avseende forsaljnings- och
distributionsplattform samt investeringar i SJ AB
avseende ett nytt fordonssystem. Ovriga investe-
ringar uppgar till MSEK 29 (13). Férédndringen av
langfristiga rantebarande fordringar uppgar till
MSEK 78 och avser investeringar i obligationer.
Periodens 6kning av kortfrristiga placeringar i
obligationer uppgar till MSEK 444 (21). Kassaflodet
fréan investeringsverksamheten uppgar till MSEK

-825 (-550).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten om
MSEK -236 (-84) avser utdelning till aktieagarna
om MSEK 157, amortering om MSEK 79. Likvida
medel per 30 september uppgar till MSEK 91 (149).
Ackumulerat kassaflode uppgar till MSEK -229

(100).



Moderbolaget

Resultatrakning | sammandrag

Moderbolaget Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsattning 1445 1409 4503 4363 6001
Ovriga rorelseintakter 49 164 157 178 184
Summa rorelsens intakter 1494 1572 4 660 4541 6185
Personalkostnader -413 -410 -1345 -1377 -1 845
Av- och nedskrivningar -205 -183 -613 -521 -722
Ovriga kostnader -748 -736 -2469 -2 326 -3 161
Summa kostnader -1 366 -1329 -4 427 -4.224 -5 727
Rorelseresultat 128 244 233 317 457
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - - 3
Ranteintakter och liknande intékter 4 27 -6 76 74
Rantekostnader och liknande kostnader -18 -18 -48 -62 -69
Resultat fore skatt 115 253 179 331 466
Periodens skatt -37 -67 -47 -94 -24
Periodens resultat 77 186 132 237 443
Moderbolaget TN 30sep 3ldec
MSEK 2013 2012 2012
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 150 165 149
Materiella anlaggningstillgangar 6514 6 582 6 822
Finansiella anlaggningstillgangar 539 544 532
Summa anlaggningstillgangar 7 203 7 292 7 504
Omsattningstillgangar

Varulager 8 7 6
Kortfristiga fordringar 709 804 907
Kortfristiga placeringar 1209 895 725
Kassa och bank 920 147 320
Summa omsattningstillgangar 2017 1854 1957
SUMMA TILLGANGAR 9220 9145 9461
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4740 4543 4753
Skulder

Avséattningar 460 553 454
Langfristiga skulder 1199 1246 1926
Kortfristiga skulder 2821 2 804 2328
Summa skulder 4481 4603 4709
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9220 9145 9461
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Moderbolaget

Moderbolaget

Moderbolaget, med styrelsens sate i Stockholm,
ags till 100 procent av svenska staten. | moder-
bolagets verksamhet ingar tagtrafik samt aven
huvudkontorets funktioner. Trafikintakter utgér den
dominerande intadktskallan. Nettoomsattningen i
moderbolaget SJ AB uppgick under januari-sep-
tember till MSEK 4 503 (4 363).

Ovriga rérelseintakter under 2013 bestar av
erhallna forsakringsersattningar avseende framst
olyckan i Kimstad 2010. Motsvarande period 2012
erhdlls en vitesersattning relaterat till forseningar i
leverans av SJ 3000 uppgéende till MSEK 156.
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Resultatet fore skatt uppgick till MSEK 179 (331).
Periodens resultat uppgick till MSEK 132 (237).

Likvida medel uppgick vid utgdngen av perioden till
MSEK 90, jamfért med MSEK 320 vid ingangen av
aret. Eget kapital i moderbolaget uppgick vid pe-
riodens slut till MSEK 4 740 (4 753). Medelantalet
anstallda i moderbolaget uppgick till 3 017

(3 005).

Moderbolaget SJ ABs resultatrékning och balans-
rékning i sammandrag framgér av sidan 16 i denna
rapport.



Noter

Noter
Not 1 Rorelsesegment

Koncernen rapporterar foljande segment: SJ AB, Stockholmstag KB samt 6vriga dotterbolag.
Juli-september 2013

MSEK SJ AB Stockholmstag KB Ovrigt Eliminering Totalt
Intakter fran externa kunder 1465 501 275 B 2241
Intakter fran interna transaktioner 29 0 55 -85 0
Summa intakter 1494 501 330 -85 2241
Resultat fore skatt 115 43 17 0 175
Tillgangar 9220 375 943 -1016 9523
Skulder 4481 206 664 -783 4568
Juli-september 2012

MSEK SJAB Stockholmstag KB Ovrigt Eliminering Totalt
Intakter fran externa kunder 1543 423 270 B 2236
Intékter fran interna transaktioner 30 - 60 -89 -
Summa intakter 1572 423 329 -89 2236
Resultat fore skatt 253 29 12 0 294
Tillgangar 9145 277 857 -923 9 356
Skulder 4603 142 614 -694 4 665

Januari-september 2013

MSEK SJAB Stockholmstag KB Ovrigt Eliminering Totalt
Intakter fran externa kunder 4571 1-514 77-3 - 6 858
Intakter fran interna transaktioner 89 - 190 -279 0
Summa intakter 4660 1514 963 -279 6 858
Resultat fore skatt 179 88 17 0 284
Tillgangar 9220 375 943 -1016 9523
Skulder 4481 206 664 -783 4568

Januari-september 2012

MSEK SJ AB Stockholmstég KB ﬁvrigt Eliminering Totalt
Intakter fran externa kunder 4 454 1284 625 - 6 363
Intakter fran interna transaktioner 87 - 210 -297 -
Summa intékter 4541 1284 836 -297 6363
Resultat fore skatt 331 65 -4 - 392
Tillgangar 9 145 277 857 -923 9 356
Skulder 4603 142 614 -694 4 665

Januari-december 2012

MSEK SJ AB Stockholmstég KB f)vrigt EIiminering Totalt
Intakter fran externa kunder 6073 1735 856 - 8 664
Intakter fran interna transaktioner 112 - 289 -401 -
Summa intakter 6185 1735 1145 -401 8 664
Resultat fore skatt 466 81 -66 16 498
Tillgangar 9461 372 927 -1196 9 565
Skulder 4709 291 665 -986 4679

Not 2 Eventualforpliktelser

| samband med upptagande av Ian fran Nordea och nordiska Investeringsbanken i oktober 2012 stalldes
nio SJ 3000 tag som sakerhet for upptagna lan. Redovisat varde for dessa tadg per den 30 september 2013
uppgick till MSEK 937 (per den 31 december 2012 MSEK 993). Redovisat varde for dessa upptagna lan
uppgick per den 30 september till MSEK 788 (per den 31 december 2012 MSEK 800).

SJ AB har fram till 2012 mottagit fakturor fran Jernhusen AB pa sammanlagt MSEK 29 avseende kapital-
kostnadsersattningar fran AB Storstockholms Lokaltrafik. En éverenskommelse har traffats mellan SJ AB
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Noter

Not 2 Eventualférpliktelser, forts

och Jernhusen AB under 2012 om upphorande av fakturering samt aven kreditering av utstallda fakturor
som avser tiden fran och med 1 januari 2011. Overenskommelsen innebar dven att ett avtal tecknats med
innebord att om Jernhusen AB vid en eventuell framtida rattslig prévning skulle anses ha ratt till kapital-
ersattning, sa ska Jernhusen ABs eventuella ratt till dréjsmalsranta enligt rantelagen berdknas som om
fakturering skett [6pande fran och med 1 januari 2011.

| samband med bildandet av intressebolaget Botniatag AB, i vilket SJ AB ager 40 procent, har en solidarisk
garanti stallts ut vilken sakerstaller intressebolaget Botniatag ABs verksamhet fram tills avtalstidens slut,
2016-08-31. Da Botniatag AB for narvarande redovisar ett negativt resultat, per 30 september uppgar SJs
andel av resultatet till MSEK -35, finns risken att SJ AB drabbas av betydande kostnader for att uppratthalla
denna garanti. Dock kan framtida eventuella utgifter for narvarande ej tillforligt beraknas.

Not 3 Upplysning om verkliga varden avseende finansiella instrument

2013-09-30 2012-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Koncernen Kategori Vardering varde varde varde varde
Anlaggningstillgangar
Langfristiga vardepappers- Finansiella tillgangar varderade
innehav till verkligt varde via resultat Verkligt varde - - - -
Upplupet anskaff-
Depositioner Halles till forfall ningsvarde 187 187 179 179
Finansiella tillgangar som kan
Andra langfristiga fordringar  séljas Verkligt varde 367 367 291 291
Summa finansiella
anlaggningstillgangar 554 554 470 470
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra Lanefordringar och kund- Upplupet anskaff-
fordringar fordringar ningsvarde 587 587 646 646
Kortfristiga placeringar
Finansiella tillgdngar som kan
Foéretagscertifikat saljas Verkligt varde 15 15 55 55
Finansiella tillgangar vérderade
Obligationer till verkligt vérde via resultatet Verkligt varde 1209 1209 725 725
Summa Omsattningstillgangar 1811 1811 1426 1426
Likvida medel
Lanefordringar och kund- Upplupet anskaff-
Kassa och Bank fordringar ningsvarde 91 91 320 320
Summa likvida medel 91 91 320 320
Derivat
Derivat identifierat som
Ranteswapar sakringsinstrument Verkligt varde -8 -8 -24 -24
Derivat identifierat som
Valutaterminer sakringsinstrument Verkligt varde - - - -
Ekonomisk sakring som
Valutaterminer innehas for handel Verkligt varde 1 1 19 19
Summa Derivat -7 -7 -5 -5
Finansiella skulder
Finansiella skulder varderade  Upplupet anskaff-
Leasingskulder till upplupet anskaffningsvérde ningsvarde 1224 1224 1298 1298
Finansiella skulder vérderade  Upplupet anskaff-
Banklan till upplupet anskaffningsvarde ningsvarde 788 788 793 793
Leverantdrsskulder och andra Finansiella skulder varderade  Upplupet anskaff-
skulder till upplupet anskaffningsvarde ningsvarde 567 567 687 687
) Finansiella skulder varderade  Upplupet anskaff-
Ovriga skulder till upplupet anskaffningsvarde ningsvarde 325 325 215 215
Summa finansiella skulder 2904 2904 2993 2993
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Not 3 Upplysning om verkliga varden avseende finansiella instrument, forts

Bedomning av verkligt varde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivaer baserat pa de indata som anvants i varderingen av instru-
menten. | nivd 1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 anvands
andra observerbara marknadsdata for tillgdngen eller skulden an noterade priser, till exempel réntesatser
och avkastningskurvor. | niva 3 bestams det verkliga vardet utifran en varderingsteknik som baseras pa
antaganden som inte ar underbyggda av priser eller observerbara data.

Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten i SJ-koncernen baseras pa data enligt niva 2.

Hierarkiniva for finansiella instrument varderade till verkligt varde Sep 2013 Dec 2012
Hierarki 1 0 0
Hierarki 2 1584 1 066
Hierarki 3 0 0
Summa finansiella instrument varderade till verkligt varde 1584 1066
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Ovrig information

Det finns ingen vasentlig handelse att rapportera.

Den riskbild som redovisas i arsredovisningen fér
2012 ar till storsta del oférandrad, och for utférlig
beskrivning hanvisas till SJs ars- och hallbarhets-
redovisning 2012. Under perioden har fler tagbolag
an tidigare ansokt om att kora trafik, inte minst
mellan Stockholm och Goteborg, vilket kan komma
att paverka SJs I6nsambhet.

Konkurrensverket meddelade den 24 januari 2013
att verket vant sig till Forvaltningsratten for att fa
provat om SJ ABs verksamhet omfattas om lagen
om upphandling inom omradena vatten, energi,
transporter och posttjanster (LUF) och om lagen
darmed ska tillampas vid SJ ABs upphandlingar.
SJ AB anser inte att dess verksamhet ar av sddant
slag att den omfattas av lagen. Om Forvaltningsrat-
ten delar Konkurrensverkets uppfattning kan det
medféra betydande kostnadsékningar vid framtida
upphandlingar.

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34, Del-
arsrapportering. Moderbolaget redovisar i enlighet
med Arsredovisningslagen och med tillampning av
rekommendationer fran Radet for finansiell rappor-
tering RFR 2. Redovisning for juridiska personer.

SJ anvander sig av samma redovisningsprinciper
sasom de har beskrivits i arsredovisningen fér 2012
med undantag av nya eller omarbetade standar-
der, tolkningar och férbattringar som antagits av

EU och som ska tillampas fran och med den 1
januari 2013. Det géller framst IFRS 7 Finansiella
instrument: Upplysningar och IFRS 13 Vardering till
verkligt varde.
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Andringarna i IFRS 7 innebér tillkommande upplys-
ningskrav om finansiella tillgdngar och finansiella
skulder som kvittas i rapporten éver finansiell
stallning eller ar foremal for olika rattsligt bindande
ramavtal om nettning eller andra riskreducerande
avtal.

Den nya standarden IFRS 13 ar tillamplig vid
vardering till verkligt varde av bade finansiella och
icke-finansiella poster och ersatter tidigare vagled-
ning som funnits i respektive standard vad galler
vardering till verkligt varde. IFRS 13 definierar verk-
ligt varde som det pris som skulle erhéllas vid en
forsaljning av en tillgang eller den ersattning som
skulle erlaggas for att 6verfora en skuld i en normal
transaktion mellan marknadsaktorer vid varde-
ringstidpunkten. IFRS 13 har tillampats framatriktat
frdn och med den 1 januari 2013. Tillampningen av
IFRS 13 har inte inneburit nagra effekter pa SJ kon-
cernens resultat och finansiella stallning avseende
varderingen av koncernens finansiella instrument
utover tillkommande upplysningar.

Andringen i IAS 1 innebér att posterna i évrigt total
resultat ska delas upp i komponenter som kommer
att omforas till resultatet nar specifika villkor ar
uppfyllda och komponenter som inte kommer att
omforas till resultatet. SJ har endast komponenter
som kommer att omklassificeras till resultatet nar
specifika villkor ar uppfylida.

Den reviderade IAS 19 har inte fatt ndgon effekt pa
SJs finansiella rapporter.



Forsakran

Undertecknade férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 24 oktober 2013

Jan Sundling Crister Fritzson
Styrelsens ordférande Verkstéllande direktér

Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delérsrapporten for SJ AB for perioden 1 januari 2013 till 30 sep-
tember 2013. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presente-
ra denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestér av att gora férfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransknings-
atgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i ¢vrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anled-
ning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS
34 och éarsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2013

Deloitte AB

Hans Warén
Auktoriserad revisor
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Pressmeddelanden juli-sep 2013

Ett urval av SJs pressmeddelanden under det aktuella kvartalet:

2013-09-20 Ny morgonavgang for Vasteras

2013-09-20 SJ gbér come-back pa Vastkustbanan
2013-09-10 SJ skarper gransen for forsening
2013-09-10 Cityvardar ska hjalpa resenarer till ratta
2013-09-02 Uppsala forst i landet med SJ-cykel till taget
2013-08-07 Forsta specialtaget till Way Out West

2013-08-06 Hundratals turistattraktioner kan bli Sveriges gronaste
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Rapporttillfallen

Bokslutskommuniké: 13 februari 2014
Arsredovisning 2013: mars 2014

Ekonomisk information bestalls fran SJ AB, Kommunikation, 105 50 Stockholm.
SJs presstjanst 010-751 51 84.
Finansiell information finns pa sj.se

SJ DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2013 23 <



SJ DELARSRAPPORT JANU

Definitioner

Periodens resultat (rullande 12 manader) enligt resultatrakningen
i procent av genomsnittligt eget kapital for 12 manadersperioden.

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
(rullande 12 manader) i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital fér 12 manadersperioden.

Trafik som SJ bedriver pa kommersiella grunder eller avtalad
trafik som helt eller delvis finansieras av biljettintakter.

Trafik som SJ bedriver pa uppdrag av regionala kollektivtrafik-
myndigheter.

Begreppet kortfristiga placeringar i balansrakningen fér moder-
bolaget avser placeringar med en 16ptid pa mellan O och 360
dagar. For koncernen avses rantebarande placeringar med en
I6ptid pa mellan 91 och 360 dagar. Aven langre obligationer som
innehas for handel ingar i kortfristiga placeringar oavsett 16ptid.

Begreppet likvida medel ar summan av kassa och banktillgodo-
havanden samt rantebarande placeringar med en 16ptid pa hogst
90 dagar vid anskaffningstidpunkten.

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus rante-
barande tillgangar.

Ar ett lojalitetsmatt baserat pa hur sannolikt det ar att resenéren
skulle rekommendera vanner/kollegor att aka tag med SJ. Ett posi-
tivt matt indikerar att fler rekommenderar SJ an som inte gor det.

Antalet resor multiplicerat med resléngden.

Offererade platskilometer utbjudna till forsaljning, det vill séga
antalet tillgangliga platser multiplicerat med reslangden.

Definieras for fjarrtag som ratt tid +15 minuter fram till sista
augusti och +5 minuter fran 1 september. For regionaltédg géller
som ratt tid +5 minuter.

Ansvarig for den lokala och regionala linjetrafiken for persontrafik
inom ett lan.

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Rorelseresultat i procent av rorelsens intékter.
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Eget kapital inklusive agares av innehav utan bestdmmande
inflytande andel i procent av totala tillgangar.

Totala tillgdngar minskad med icke rantebarande skulder och icke
rantebarande avsattningar inklusive uppskjutna skatteskulder.

Resultat efter finansiella poster i procent av rorelsens intakter.

Intakter fran egentrafik dividerat med resandet.

-ﬁ—' %
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Har ar SJs tag

SJ 3000 (X55)

SJs senaste snabbtag som
kompletterar ochivissa fall
ersatter SJ 2000.
Utrustade med SJ Ombord,
ett nytt servicekoncept for
information och underhallning.
Maxhastighet: 200 km/h.
Langd: 107 meter.

Mat och dryck: Bistro med
fullstandiga rattigheter.

I trafik: Sedan 2012.

SJ 2000 (X2)

Bekvéama snabbtag for langa resor,
vanligtvis mellan storre orter.
Maxhastighet: 200 km/h.

Langd: 140 eller 165 meter.

Mat och dryck: Bistro med
fullstdndiga rattigheter.

| trafik: Sedan 1990.

Regina (X50-X52)

Snabbgéende regionaltag for trafik
mellan stérre och mindre orter.
Maxhastighet: 200 km/h.

Langd: 54 eller 80 meter.

Mat och dryck: Vanligtvis ingen
bistro.

I trafik: Sedan 2002.

Intercity och nattag

Klassiskt loktag for langre resor.
Maxhastighet: 160 km/h.
Langd: Beror pa antal vagnar,
men en vagn ar 26,4 meter lang
och ett lok ar 15,5 meter.

Mat och dryck: Varierar, men ofta
bistro med fullstandiga
rattigheter.

I trafik: Vagnarna ar byggda pa
1980-talet. Upprustade
2009-2011.

Dubbeldackaren (X40)
Snabbgéende och mjukbrom-
sande tvavaningstag. Dubbel-
dackaren anvands for regionala
resor med manga stopp pa vagen.
Maxhastighet: 200 km/h.

Langd: 53 eller 80 meter.

Mat och dryck: Varuautomater
med snacks, godis, lask, kaffe.

I trafik: Sedan 2005.

Regionaltag (X12)
Motorvagnstag for korta och
medelldnga strackor i regional
trafik.

Maxhastighet: 160 km/h.
Langd: 50 meter.

Mat och dryck: Ingen bistro.

I trafik: Sedan 1991.

SJ AB 105 50 Stockholm Vasagatan 10
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Org.nr: 556196-1599

Tel: 010-751 60 00

info@sj.se sj.se
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