¢ Nettoomséattningen uppgick till2 208 MSEK (1 997)
e Rorelseresultatet uppgick till 258 MSEK (113)
e Kvartalets resultat uppgick till 205 MSEK (119)
¢ Resultat per aktie uppgick till 51 SEK (30)
e Avkastning pa operativt kapital uppgick till 15,4 % (11,4 fér heléret 2018)
¢ Nettoskuldsattningsgraden uppgick till-0,03 ggr (-0,14 per
den 31december2018)

Den starka resandeutvecklingen fortsatte. Under andra kvartalet blev
resandedkningen 9 procentjamfort med samma period foregdende ar.

SJs langsiktiga satsning pa upphandlad trafik har varit framgangsrik med
tva nya avtalundertecknadeijuni. Avtalen kommer vasentligt att paverka SJs
finansiella utfall positivt, bland annat férvantas nettoomsattningen 6ka med
drygt 20 procent dver tid.

Ett avtal innebar att S) har fatt uppdraget att driva och utveckla Oresunds-
tagen fran december 2020 och atta ar framat, med mojlighet till tva ars
férldangning. Avtalet tecknades den 14 juni och innebaér ett helhetsansvar for
trafiken. Oresundst&gen trafikerar ett 50-tal stationer i Oresundsregionen
samt Goteborg, Kalmar och Karlskrona.

Det andra avtalet innebdr att S) dven har fatt uppdraget att driva och
utveckla tagrafiken pa norska Dovrebanen och Nordlandsbanen samt de fem
underliggande strackningarna. S) kommer att ta ett helhetsansvar for trafiken
i atta ar fran juni 2020, med mojlighet till tva ars férldngning. Avtalet skrevs pa
den 28 juni. Redanidag erbjuder S) tagresor till Oslo, Halden och Narvik.

S) ABs styrelse har fattat ett inriktningsbeslut om anskaffning av cirka 30
nyaregionaltag, en investering pa cirka tre miljarder kronor. Tillsammans
med tidigare beslutinnebar det att §) investerar cirka 12 miljarder kronor de
narmaste aren.

Konkurrensverket har beslutat att avskriva drendet om klagomal fran MTR
Express och Saga Rail géllande onlineférsaljning av biljetter via SJs kanaler.
Konkurrensverket rekommenderar samtidigt regeringen att initiera en utred-
ning om biljettférsaljning inom den kommersiella tagtrafiken.

Koncernodversikt i sammandrag?®

Punktlighet,

Nojd kundindex NKI

(kvartal)
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April-juni - April-juni - Férdnd-  Jan-juni  Jan-juni  Férand- Rullande Helér
2019 2018 ring, % 2019 2018 ring, % 12 manader 2018
Nettoomsattning, MSEK 2208 1997 1 4246 3884 9 8237 7874
Rérelsens kostnader, MSEK -1954 -1899 3 -3 864 -3778 2 -7 561 -7 475
Rérelseresultat, MSEK 258 113 128 388 165 135 691 468
Rérelsemarginal, % 11,7 57 n/a 9,1 42 n/a 8.4 5,9
Finansiella mal
Avkastning pé operativt kapital, % (mal 7%) 15,4 12,5 n/a 15,4 12,5 n/a 15,4 11,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mél 0,5-1,0) -0,03 -0,05 n/a -0,03 -0,05 n/a n/a -0,14
Verkstéllda utdelningar, MSEK 194 269 -28 194 269 -28 n/a 269
Medelantal arsanstéllda 38022 3793 0 37794 37444 1 37715 3756

1. Jamforelsetalavser andrakvartalet 2018.
2. Avserden1mars-31 maj.
3. Fortotalkoncerndversikt, se sidan 17.

4. Avserden1januari-31 maj.
5. Avserden1juni2018-31 maj2019.
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Malinriktat arbete bakom framgangsrikt kvartal for S}

Det har varit &nnu ett bra kvartal fér S). Langsiktigt, malinrik-
tat och kundfokuserat arbete ligger bakom att vi vunnit tva
av de stdrsta nordiska avtalen inom upphandlad tagtrafik.
Vihade dessutom en fortsatt fantastisk resandeutveckling
under kvartalet, en 6kning med hela 9 procent jamfort
med samma period 2018.

De senaste aren har vi gjort manga férbattringar for
vara kunder och resendrer: Battre trafikinformation, béttre
betalsystem och battre punktlighet. Bland mycket annat.
Arbetet med att sanka vara egna kostnader har ocksa
kommitkunderna tilldel genom lagre biljettpriser dver tid.
Allt detta bidrar till att resandet med S) 6kar och att vara
resendrer fortsatter att valja oss. Manga resenarer vet att
resan med §) ger ett minimalt klimatavtryck och andelen
som valjer oss avden anledningen har 6kat stadigtde
senaste 4-5 aren.

For att kunna mota den stora efterfragan 6kade viunder
kvartalet vart utbud jamfért med samma period férega-
ende ar. Trots 6kat utbud blev beldggningen valdigt hog
vilket direkt paverkade vart rorelseresultat som blev 258
MSEK (113). Den som &r flexibel och bokar i god tid kan hitta
prisvarda SJ-resor dven om efterfragan har gatt upp.

9 Efter 163 ar etablerar
S) verksamhet utanfor
Sverige.

S) kommer att fa helhetsansvar for att driva och utveckla
bade Oresundstagen och tagtrafiken pa Dovrebanen och
NordlandsbaneniNorge. Detinnebér att S efter 163 ar
etablerar verksamhet utanfor Sverige. Nordisk expansion
mojliggor att kunna dela fasta och gemensamma kostna-
der paflerresenédrer och darmed behalla och starka S)s
langsiktiga konkurrenskraft i Sverige. Vi har strukturerat
utvecklat var affarinom upphandlad trafik. Att vi vunnit de
hér stora och strategiskt viktiga avtalen i hard konkurrens
med betydligt storre tdgoperatorer ar ett tydlig kvitto pa
attvarterbjudande haller hog kvalitet till ett rimligt pris.

SJ kommer fran juni 2020 att ansvara for tagtrafiken fran
Oslo och norrut. Avtalet &r det nast storstainom upphand-
lad tagtrafiki Norden och stracker sig 6ver atta ar. §) valdes
med motiveringen att viligger langt framme nar det galler
digitalisering och att hitta nya l&sningar for att férbattra
kundupplevelsen.

Avtalet fér Oresundstagen ar det fjarde stérsta i Norden
och §) ansvarar for trafiken frdn december 2020 och atta
arframat. Nar forbindelsen 6ver Fehmarn-Balt star fardig
kommerregionens betydelse att dka ytterligare. En stark
narvaro i den expansiva Oresundsregionen ger oss goda
madjligheter att utveckla var trafik.

Det &r med gladje viredan paborjat forberedelser-
na infér de bada trafikstarterna och vi ser fram emot att
vilkomna de som idag arbetar fér Oresundstagen och fér
norska Vygruppen tilloss pa §J.

Punktligheten forbattrades trots pagaende underhalls-
arbeten. SJs lang- och medeldistanstag hade en punktlig-
het p& 82 (74) respektive 92 (87) procent under kvartalet.
Viintensifierar vara anstrangningar ytterligare fér hogre
punktlighet, bade med fler aktiviteterinom S) och genom
ett annu stdrre engagemang i branschinitiativet Tillsam-
mans fér Tagi Tid (TTT).

Foratt mota den stora efterfragan pa tagresor behover
Sverige mer jarnvag och befintliga spar maste renoveras.
Trafikverket genomfor darfor de ndrmaste aren omfattan-
de underhallsarbeten vilket 6kar vara produktionsrelate-
rade kostnader, bland annat for ersattningstrafik, personal
och férandrad trafikering. Underhallsarbeten gor dven
tagtrafiken kansligare for stérningar och kan innebéra att
alternativa banor &r avstangda.

Savarfallet den 16 juni nér fem SJ-tag blev staendeinar-
mare ett dygniAnge. Handelsen ar fullstandigt oaccepta-
belochjag lider med de drabbade resendrerna och vara
medarbetare ombord. Trafikverkets utredning av sitt eget
agerande harresulterati ett antal aktiviteter och atgérder
fér att undvika att nagot liknande skerigen. Vid alla sddana
har handelser ser vi dver hur vi kan férbattra S)s rutiner.

SJ utbkar successivt var kapacitet med nédrmare 50 pro-
centinom kommersiell trafik de kommande &ren. Resan-
det 6kade under kvartalet pa nastan alla véra linjer och vi
ser att okningen fortsatter.

Vid arsskiftet tas var forsta moderniserade X 2000 i
trafik med plats for 15 procent fler resenédrer. Upphandling
av ett 30-tal nya snabbtag samt av upprustning av vara
nattadgsvagnar pagar. Dessutom har §Js styrelse fattat ett
inriktningsbeslut som innebér anskaffning av cirka 30 nya
regionaltag. Totaltinvesterar §J cirka 12 miljarder kronor de
narmaste aren foér att kunna erbjuda framtidens klimat-
smarta resor.

Konkurrensverket har for andra gangen avvisat krav
frdn MTR Express och Saga Rail om att fa sélja sina biljetter
pa sj.se. Konkurrensverket rekommenderar ddremoten
utredning av fragan. En rimlig ordning &r att alla operatorer
tar ansvar for centrala konkurrensparametrar sasom kund-
erbjudanden, investeringar i biljettbokning, marknads-
féring och distribution. Vi har sedan avregleringen 2010
gjort stora investeringari prisbeldnta sj.se och S)s app och
ser fram emot att vdlkomna nya och befintliga resenarer
ombordisommar!

Stockholm de

-~

Crister

juli2019

itzson

Verkstéllande direktor

SJ
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SJ-koncernens styrkort!

Utfall Mal helér Utfall helar
30juni 2019 2019 2018
@ Medarbetare
Sjukfranvaro, % (R12) 5,12 4.8 5,2
Ledarskapsindex, S) AB (&rsvarde) - 77 76
Prestationsindex, S) AB (arsvarde) — 81 79
Mangfald, %, utlindsk bakgrund enligt SCB (arsvirde) - 17 17
3O Partnerskap & resurser
Antal genomférda hallbarhetsrevisioner? (ackumulerat) 2 8 5
A samhille
Trafiksdkerhetsindex (ackumulerat) 97,2 96,5 96,7
Varuméirkesindex, VMI, SJ AB (kvartalsvérde) 53 55 51
Miljdindex, S) AB (kvartalsvarde) 79 79 77
SJ Volontér, antal timmar (ackumulerat) 419 1000 752
Kund
N&jd kundindex, NKI, SJ AB (kvartalsvirde) 72 75 69
N&jd resenéarsindex?, NRI, S) Gétalandstag, pendeltag (kvartalsvérde) 955 93 95
N&jd resenérsindex, NRI, S) Goétalandstag, regionaltég (kvartalsvérde) 975 94 94
OO Process
Punktlighet l&ngdistanstég (fjérr- och natt&g), 5 min, % (R12) 80 93 77
Punktlighet medeldistanstag (regionaltig), 5 min, % (R12) 20 94 88
Punktlighet kortdistanstag (pendeltag), 3 min, % (R12) 93 93 92
Regularitet® langdistanstég (fjarr- och nattag), % (R12) 97 98 96
Regularitett medeldistanstag (regionaltag), % (R12) 97 98 96
Regularitet® kortdistanstég (pendeltdg), % (R12) 98 98 98
|||| Finans
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,03 0,5-1,07 -0,14
Avkastning pé operativt kapital, % (R12) 15,4 7,08 11,4
Utdelning, andel av periodens resultat, % = 30-50 50
1. Fordefinition av finansiella och icke-finansiella nyckeltal hanvisas 6. Méter andelen tag som avgar fran utgangsstation och kommer fram

till Ss Ars - och hallbarhetsredovisning 2018 sidorna 99-100.

. Avserden1mars-31 maj. 7. Malet skanas pasikt.
. Fordjupade leverantdrsgranskningar ur ett hallbarhetsperspektiv. 8. Malet skanasigenomsnitt.

2

3

4. Egen métmetod, ejjamforbart med utfall for SJ AB.

5. Avserforstakvartalet, da utfall fér andra kvartaletinte fanns till-
gangligtnérrapporten publicerades.

Fran vision till konkret arbete - SJs ledningssystem

Vision och affdrsidé
Vérdeord
Socialt hallbart Miljiémdssigt hallbart Ekonomiskt héllbart
Partnerskap &
Medarbetare Resurser Samhalle Kund Process Finans

Strategiska mal
Affdrs- och verksamhetsplaner
Processer, rutiner och checklistor

Strategisk utvdrdering och utveckling

till slutstation enligt den plan som géller tva dygn innan trafikdygn.

Hallbart foretagande ar en natur-
ligochintegrerad deli SJs affars-
modell. Med utgadngspunktiSJs
vision, affarsidé och vardeord
sakerstalls ett socialt, miljomas-
sigt och ekonomiskt hallbart fore-
tagande genom métning och
uppfoljning av styromradena:
Medarbetare, Partnerskap &
Resurser, Samhalle, Kund, Process
samt Finans. For att arligen utvar-
dera och utveckla SJs lednings-

system anvands den europeiska
kvalitetsmodellen EFQM. Model-
len underlattar for att med struktur
och systematik méata var ) befin-
nersigifoérhallande till vision och
uppsatta mal.
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Hallbart foretagande

Jamférelsetal inom parantes avser utfall fér heldret 2018.

Ss afférsidé ar att erbjuda marknadens mest kundnéra och
hallbararesande i egen regioch tillsammans med andra.
Detinnebar att §) ska vara bést pa att tillgodose kundernas
behov och att socialt, miljdmaéassigt och ekonomiskt ansvar
ska géd handihand genom hela verksamheten. Hallbart
féretagande ar heltintegrerati SJs affarsmodell.

Med utgangspunktibolagets vision, affarsidé, varde-
ord och balanserade styrkort bedrivs verksamheten pa
ett socialt, miljdmassigt och ekonomiskt hallbart satt. SJs
balanserade styrkort omfattar sex styromraden som méats
och féljs upp regelbundet, per manad, kvartal och/eller ar.

@ Medarbetare
Sjukfranvaroni §J-koncernen méatt som rullande 12 mana-
der uppgick per den 31 majtill 5,1 procent (5,2). SJs
férebyggande arbete fortsétter, liksom snabba atgarder
vid upprepad korttidssjukfranvaro foér att sa langt som
moijligt undvika sjukskrivning och atgéarder for snabb
atergangi arbete for sjukskrivna. Aktiviteter kopplade till
detforebyggande halsoarbetet har 6kat, med bland annat
séa kallade Hilso- och arbetsmiljoprofiler (HAMP) dar for-
utsattningarna paidentifierade arbetsplatseri koncernen
analyseras.

Medelantalet anstélldai S)-koncernen uppgick perden
31 majtill3 779 (3 744), férdelat pa 2 956 (2 949) i moder-
bolaget S) AB och 823 (795) i koncernens dotterbolag.

36  Partnerskap & resurser

Under férsta halvéaret slutférdes 2 (5 under heléret 2018)
hallbarhetsrevisioner av leverantdrer av en extern revisor.
Ettantal mindre avvikelser och observationer gjordes och
dessa foljs nu upp. Arets hallbarhetsrevisioner fokuserar
pa leverantdrer av mat och dryck samt fortsatt fordjupning
av fordonsleverantorer.

ﬁﬁ Samhaille

Trafiksdkerhetsindex fér férsta halvéret blev 97,2 (96,7).
Farre olyckor och farre handelser med héga riskpodng
bidrog till utfallet.

Varumirkesindex (VM) uppgick under andra kvartalet
till53 (51). Den positiva trenden fortsatte bland bade SJs
kunder ochicke-kunder.

Miljdindex uppgick under andra kvartalet till 79 (77),
vilket ar en 6kning med en indexenhet sedan féregaende
kvartal och det hégsta utfallet ndgonsin. En méjlig forkla-
ring &r SJs kampanj under varen fér att kommunicera taget
som det mest klimatsmarta séttet att resa.

| anslutning till §Js arsstdmma delades SJs miljodiplom
ut fér femte gangen till féretag och organisationer som ar-
betar aktivt for att minska sin klimatbelastning fran tjanste-
resandet. Arets pristagare var Folkhalsomyndigheten,
Combitech och Naturkompaniet. Tillsammans minskade
de sina koldioxidutslapp med 150 ton jamfért med om de
flugit lika langt forra aret.

SJ stoédjer Min Stora Dag, som uppfyller dnskningar fér
barn och unga med allvarliga sjukdomar och diagnoser.
Manga av barnens Stora Dagar bérjar pa ett §)-tag. Under
maj uppmarksammades organisationen extra mycket pa
SJs snabbtag, resebutiker och lounger samtifleraav §Js
digitala kanaler.

Utfallet for §) Volontar under férsta halvaret blev 419
timmar (752).

Kund

N&jd kundindex (NKI) mits ombord pé S) ABs t&g. Utfallet
blev under andra kvartalet 72 (69), vilket &r detsamma
som under arets forsta kvartal och en uppgang med fyra
indexenheter jamfért med andra kvartalet 2018.

Intresset for tagresor bade inom Sverige och till
kontinenten ar mycket stort. | §Js ansékan fér nasta ars
tidtabell (T20) &r huvudambitionen férbattrade mojlighe-
ter for svenska tagresenarer som vill vidare uti Europa via
Képenhamn. Dessutom finns flera nya snabbtagsavgangar
pa Sédra och Vastra stambanorna med i §Js ansdkan till
Trafikverket. Den nya tidtabellen géller fran den 15 decem-
ber2019.

Tack vare ett nytt mobilt arbetsverktyg kan kundvardar
fran S} Resebutiker sedan i maj boka om resenarer direkt
pa plattformen. Resenérerna behéver inte langre besoka
resebutiken och ombokningen gar betydligt snabbare an
tidigare. Utvecklingen av den nya appen har skettinom SJs
digitaliseringsprogram.

Ungdomar upp till 26 &r och studenter kan i sommar
upptécka Sverige med S) Tagluffarkort Sverige. Tagluffar-
kortet géller for resor mellan den 17 juni - 7 augusti pa SJs
tag, inklusive TdgiBergslagen.

Ett begrénsat antal kunder har blivit av med §) Prio-
podng. Handelsen aranmald till Polisen och Datainspek-
tionen. De kunder som har blivitav med S) Priopodng har
blivit kontaktade av §) och fatt tillbaka sina podng.

S) Gotalandstag méater Nojd resenarsindex (NRI). Utfallet
under férsta kvartalet blev 95 (95) bland pendelt&gs-
resendrer och 97 (94) bland regionaltagsresenérer. Utfall
forandra kvartalet fanns inte tillgangligt da rapporten
publicerades.

OO Process

Punktligheten (rullande 12 manader) var per den 30 juni
fér SJs ldngdistanstag 80 procent (77), medeldistanstag 90
procent (88) och fér kortdistanstag 93 procent (92).

Punktligheten under kvartalet var inledningsvis relativt
god, trots omfattande underhallsarbeten, men forsam-
radesijuni. Medeldistanstagen nadde arets punktlig-
hetsmal, 94 procent, i april. Under paskveckan sténgdes
Getingmidjan (strackan Stockholm C-Stockholms sédra)
for all tagtrafik utan stérre paverkan pa punktligheten. I maj
fick bland annat ett antal kontaktledningsrivningar stora
konsekvenser for tagtrafiken.

Framst langdistanstagen hade utmaningar under juni.
Daremot var punktligheten god sista veckan i juni, framfér
allt for snabbtagen Stockholm-Goéteborg som nadde 94
procents punktlighet.

Den 24 juni stangdes Getingmidjan aterigen for alltag-
trafik och den férsta avstangningsveckan avldpte val for
SJsresendrer och punktlighet. Getingmidjan ar avstangd
tilloch med den 18 augusti.

Obehdrigaisparomradet fortsatter att orsaka manga
storningar for tagtrafiken. Andra vanliga orsaker till opunkt-
lighetunder kvartalet var kontaktlednings-, signal-, el- och
fordonsfel samt brander nara sparomradet.

SJ
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Punktlighet langdistanstag, % (manadsvirden)

Mal2019: 93 %
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April-18  Maj Juni Juli Aug Sept Okti Nov Dec Jan-19 Feb Mars April Maj Juni

&Y Nedrivna kontaktledningar. Brénder och solkurvor.

2) Kabelbrott i Herrljunga. Underhallsarbeten pa Vastra stambanan. Brander och kontaktledningsfel.
® Bréander och solkurvor. Nedrivna kontaktledningar.

) Relativt fa trafikstoppande hindelser pa stambanorna.

=) Nedrivna kontaktledningar. Olyckor och fordonsfel.

® Nya konstruktionsregler fér Sédra stambanan. Fa infrastrukturfel.
8 Infrastrukturrelaterade fel. Hard véaderlek i framst norra Sverige.

Infrastrukturs- och fordonsfel i kombination med omfattande underhallsarbeten.

Punktlighet medeldistanstég, % (manadsvarden)

Mal 2019: 94 %
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April-18  Mej Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Jan-19 Feb Mars

)y Nedrivna kontaktledningar. Brander och solkurvor.

April Maj

2) Nedriven kontaktledning i Spanga. Nedriven kontaktledning Norrkoping-Linképing. Brand pa banvallen Strangsjé-Katrineholm.

(® Farre trafikstoppande handelser i storstadsomradena an under sommaren.
B) Nya konstruktionsregler for Sédra stambanan. Fa infrastrukturfel.

Relativt fa trafikstoppande héndelser i Mélardalen. De storningar som &@nda intréffade spreds inte i systemet i samma utstéckning som normalt.

3 Infrastrukturs- och fordonsfel samt obehériga i sparomrédet i kombination med omfattande underhallsarbeten.

'I“ Flpans ol u . o . . 30 juni 3ldec
SJs finansiella méal &r avkastning pa operativt kapital, net- Finansiella mal 2019 Mal 2018
toskuldséattningsgrad och utdelning. Dessa métt definieras Avkasth] X — 52 . 14
inte enligt IFRS. For definitioner av Ss alternativa nyckeltal vikastning ?a o‘pera vikapital, 7o ’ ’
hanvisas till SJs Ars- och hallbarhetsredovisning 2018, Nettoskuldsdttningsgrad, ggr 003 0510 -Ol4
sidan 99. Verkstalld utdelning, MSEK 194  30-50% 269
Avkastning pa operativt kapital per den 30 juni 2019 Av styrelsen foreslagen utdelning — 30-50% 194

uppgick till 15,4 procent (11,4) och ar fortsatt dver malet pa enligt vinstdisposition, MSEK

7 procent, vilket framst forklaras av ett forbattrat resultat.

Forandringen beror dven pa effekter av inférandet av IFRS Avkastning pa operativt kapital R12, %

16, se sidan 15. 25
Koncernens nettoskuldsattningsgrad uppgick per den
30junitill-0,03 ggr (-0,14). SJs kapitalstruktur r ddrmed 20
starkare an vad dgarens langsiktiga mal pa 0,5-1,0 anger.
Férandringen i nettoskuldsattningsgrad sedan arsskiftet 15— ——

beror framst pa effekter avinforandet av IFRS 16, se

sidan15. 10 —— E— E— E—

Utdelningen ska langsiktigt uppga tillmellan 30 och

L7 %

50 procent av koncernens resultat for aret efter skatt. Ut- 5 | I I I

delningen om 194 MSEK (269) verkstalldes den 9 maj och
motsvarade 50 procent (50) av rets resultat efter skatt fér 0

SJ)-koncernen 2018. 2015 2016 2017

2018 30 juni 2019

Juni
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 12 manader 2018
Nettoomsattning 2208 1997 4246 3884 8237 7874
Ovriga rérelseintakter 4 4 6 48 7 49
Summa rorelsens intdkter 2212 2001 4252 3932 8244 7923
Personalkostnader -669 -665 -1330 -1320 -2 557 -2 546
Av- och nedskrivningar -278 -189 -549 -376 -928 -754
Ovriga kostnader -1007 -1045 -1985 -2083 -4 077 -4175
Summa kostnader -1954 -1899 -3 864 -3778 -7 561 -7 475
Resultat fran andelar i intressebolag 0 1 0 12 8 21
Rérelseresultat 258 113 388 165 691 468
Ranteintakter och liknande poster 10 4 18 13 9 4
Rantekostnader och liknande poster -6 -6 -1 -7 -19 -15
Resultat fore skatt 262 11 395 171 681 457
Skatter -57 8t -85 -5 -148 -68
Periodens resultat 205 119 310 166 533 389
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 205 119 310 166 533 389
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), SEK2 51 30 78 42 97
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4000 4000 4000 4000 4000 4000
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Kassaflodessakringar -3 2 = 2 -3 4
Valutaterminer 4 3 8 3 -8 4
Uppskjuten skatt - -1 - -1 1 -2
Ovrigt totalresultat for perioden 1 4 8 4 -10 6
Totalresultat for perioden 206 123 318 170 523 394
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 206 123 318 170 523 394

1. Skillnaden mellan den faktiska skattesatsen pa 22 procent och den effektiva skatten fér andra kvartalet 2018 var till stérsta del en féljd av férandrad
skattesats efter regeringens beslut om dndrad bolagsskatt fran och med den1januari 2019. S valde att redovisa hela effekten pa uppskjuten skattom
31 MSEK under andra kvartalet 2018 i enlighet med géllande redovisningsregler.

2. Resultat per aktie berdknas som moderbolagets genomsnittliga antal aktier under perioden i férhallande tillkoncernens resultat efter avdrag for
agaresinnehav av andelutan bestdmmande.
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Kommentarer till koncernens rapport 6ver resultat

och ovrigt totalresultat

Resultatutveckling andra kvartalet 2019
Rorelseresultat

Rorelseresultatet for andra kvartalet var starkt och upp-
gick till 258 MSEK (113), vilket framst férklaras av en stark
resandeutveckling! pa 9 procent. Aven upphandlad trafik
bidrog positivt till resultatet. Rérelsemarginalen starktes
till 11,7 procent (5,7).

Rorelseresultat, MSEK, och rérelsemarginal, %
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Koncernens resultat och skatt

Koncernens resultat fére skatt uppgick till 262 MSEK (111).
Aktuell skatt uppgick till -57 MSEK (8). Den effektiva skatte-
satsen uppgick till-21,7 procent (7). Kvartalets resultat
uppgick till 205 MSEK (119).

Intakter

SJs nettoomséttning uppgick till 2 208 MSEK (1 997),

en 6kning med 11 procent jamfort med motsvarande
kvartal féregaende ar. Okningen férklaras framst av stark
resandedkning inom saval kommersiell egentrafik som
upphandlad trafik, den sammanlagda resandeutveck-
lingentvar 9 procent. SJs utbud var hégre dn under andra
kvartalet foregaende ar. Utbudet 6kade bade genom fler
avgangar och genom fler platser pa populdra avgangar.
Aven andra intékter, utdver biljettintakter, fran upphand-
lad trafik bidrog.

Resandetilklass fortsatte att 6ka pa grund av konkur-
renskraftiga priser pa avgangar med lagre efterfragan
samt attresendrer upplever den hégre komforten som
prisvard. En allt hogre andelresenérer valjer dven flexibla
biljetter, framst ombokningsbara biljetter.

Aven beldaggningen var hégre till f6ljd av den starka re-
sandedkningen. Yielden (biljettpris per personkilometer)
6kade med 3 procent till foljd av den starka efterfragan.

Intakter per kvartal, MSEK, och sammantagen tillvaxt® , %
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Den sammantagna tillvéxten under 2017 paverkades av att S i decem-

ber 2016 upphorde att kéra pendeltagstrafiken i Stockholms lan.

Kostnader

Totalt 6kade Ss kostnader med 55 MSEK jamfért med mot-
svarande kvartal féregaende ar, vilket motsvarar

3 procent.

Kostnader per kvartal, MSEK
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Av- och nedskrivningar

Personal [l Ovrigt

Personalkostnaderna varilinje med samma period fére-
gdende ar.

Det hdgre kostnadsutfallet under kvartalet forklarasi
hog utstrackning av 6kat utbud, vilket paverkat kostnaden
fér bland annat underhall. Aven kostnaden fér infrastruktur
blev hégre till féljd av 6kad produktion men motverkades
av lagre pris for el. Farre stérningar &an under andra kvarta-
letforegdende ar hade en positiv effekt pa kostnaderna. §)
fortsatte satsningen pa upphandlad trafik, verksamhetsut-
veckling och digitalisering.

Sedanden1januari2019 tillampar SJ IFRS 16, vilket
under andra kvartalet paverkade 6vriga kostnaderiform
av lagre hyreskostnader om 93 MSEK for lokaler och fordon
men 6kade av- och nedskrivningskostnader om 87 MSEK.
Dérutover uppstod en ranteeffekt. Sammantaget paverka-
deinférandet av IFRS 16 Ss resultat positivt med 3,5 MSEK
under andra kvartalet.

Utveckling per kostnadsslag, MSEK
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1. Resandeutveckling inkluderar resande med §)-biljett avseende kommersiell egentrafik och upphandlad trafik exklusive resande med periodkortinom
upphandlad trafik. Dock ingar samtligt resande med periodkortinom ramen for Movingoavtalet.
2. Sammantagen tillvaxt definieras som procentuell 6kning av kvartalets intakter jamfort med intékterna fér samma kvartal foregaende ar.
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Resultatutveckling forsta halvaret 2019

Rorelseresultat Koncernens resultat och skatt

Rorelseresultatet for forsta halvaret var starkt och upp- Koncernens resultat fére skatt uppgick till 395 MSEK (171).
gick till 388 MSEK (165), vilket framst férklaras av en stark Aktuell skatt uppgick till -85 MSEK (-5). Den effektiva skatte-
resandeutveckling! p& 9 procent. Aven upphandlad trafik satsen uppgick till -21,4 procent (-3). Periodens resultat
bidrog positivt till resultatet. Rorelsemarginalen starktes till uppgick till 310 MSEK (166).

9,1 procent (4,2).

1. Resandeutveckling inkluderar resande med S)-biljett avseende kommersiell egentrafik och upphandlad trafik exklusive resande med periodkortinom
upphandlad trafik. Dock ingar samtligt resande med periodkortinom ramen fér Movingoavtalet.

SJ
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Koncernens rapport éver

finansiell stallning i sammandrag

30 juni 30 juni 3ldec
MSEK 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 5060 5265 5185
Immateriella tillgdngar 227 222 218
Finansiella tillgangar 129 132 141
Nyttjanderattstillgangar enligt IFRS 16 1024 - -
Summa anldggningstillgangar 6 440 5619 5544
Omsittningstillgangar
Varulager 10 10 9
Kortfristiga fordringar 908 936 773
Kortfristiga placeringar 1646 1344 1518
Likvida medel 516 2 191
Summa omsattningstillgangar 3080 2292 2491
SUMMA TILLGANGAR 9520 7911 8035
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 4 852 4516 4740
Langfristiga skulder
Avsattningar 185 205 191
Réntebarande skulder 828 926 864
Uppskjutna skatteskulder 480 454 465
Leasingskulder 655 - -
Summa langfristiga skulder 2148 1585 1521
Kortfristiga skulder
Avsattningar 190 176 174
Réntebarande skulder 98 104 98
Icke rantebérande skulder 1871 1530 1502
Leasingskulder 361 - -
Summa kortfristiga skulder 2520 1810 1774
Summa skulder 4668 3395 3295
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 520 7911 8035

Kommentarer till koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Jamférelsetal avseende kommentarer till koncernens rapport dver finansiell stéllning Gr den 31 december 2018.

Tillgangar

Koncernens materiella anldaggningstillgangar uppgick per
den 30juni till5 060 MSEK (5 185) och utgérs till stérsta de-
len av tagfordon. §Js fordonsflotta bestar framst av S 3000,
X?2000, dubbeldackare samt lok och personvagnar. Invest-
eringar under perioden avseende materiella anldaggnings-
tillg&ngar uppgick till 220 MSEK (508). Investeringarna
avsag framst X 2000.

Immateriella tillgangar

Koncernens immateriella tillgadngar uppgick till 227 MSEK
(218) och utgérs av balanserade utgifter for utveckling,
framst avseende utvecklingskostnader fér verksamhets-
néra IT-system. De storsta IT-systemen ar ett underhalls-
system och ett nytt tidtabell-/planeringssystem. Investe-
ringariimmateriella tillgdngar under perioden uppgick till
49 MSEK (58) och avsag bland annat ny ekonomiplattform
och utveckling av nytt planeringssystem.

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgdngar uppgick till 129 MSEK (141) och utgérs
av andelariintressebolag samt dvriga finansiella tillgang-
ar. Placeringarna avser fondforvaltning av likvida medel
som ska tacka framtida utbetalningar av livrantor.

Nyttjanderattstillgdngar

Nyttjanderattstillgangar bestar enligt IFRS 16 framst av
hyresavtal for lokaler och i mindre utstrackning for tag,
vilka totalt uppgick till 1 024 MSEK (—), se sidan 15.

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar uppgick till 908 MSEK (773). Kort-
fristiga placeringar uppgick till 1 646 MSEK (1 518), d&r
okningen foérklaras av investering i obligationer.



Rapport for andra kvartalet 2019

Koncernens rapport over forandring

i eget kapital i sammandrag

30 juni 30 juni 31dec
MSEK 2019 2018 2018
Ingéende balans den 1 januari 4740 4615 4615
Periodens resultat 310 166 389
Ovrigt totalresultat fér perioden 8 4 6
Totalresultat for perioden 318 170 394
Arets forandring i intressebolag -12 - -
Utdelning till aktiedgare -194 -269 -269
Utgaende balans 4 852 4516 4 740

Kommentarer till koncernens rapport éver forandring i eget kapital

Jamférelsetal avseende kommentarer till koncernens féréndring i eget kapital Gr den 31 december 2018.

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick den 30 juni till 4 852
MSEK (4 740). Férandringen férklaras av periodens total-
resultat om 318 MSEK, arets férédndring i intressebolag
-12 MSEK, samt utdelning till aktiedgarna med -194 MSEK.

Skulder

Rantebédrande skulder

Koncernensrantebarande skulder uppgick till 926 MSEK
(962), varav 828 MSEK (864) langfristiga och 98 MSEK (98)
kortfristiga. Skulderna har paverkats av inférandet av IFRS

16, se sidan 15. Total leasingskuld uppgick till 1 016 MSEK
(=), varav 655 MSEK langfristiga och 361 MSEK kortfristiga.
Skulderna utgors framst av aterstaende betalnings-
ataganden for upptagna lan 2012 for finansiering av
SJ 3000 samt upptagna lan 2015 fér moderniseringen av
X2000.Lanen har en aterstdende l6ptid pa 4 till 7 &r. §) har
amorterat 36 MSEK (36) enligt plan p& de rdntebarande
skulderna under férsta halvaret.

Den genomsnittliga l6ptiden for utestaende skulder
uppgick till 41 ménader (46). Den genomshnittliga rénte-
bindningstiden uppgick till 7 manader (6).

Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helér
MSEK 2019 2018 2019 2018 12 manader 2018
Resulat fore skatt 262 1 395 171 681 457
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 612 61 1118 287 1854 1023
Kassafléde fran investeringsverksamheten -335 144 -377 -56 -857 -536
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 277 205 741 231 998 487
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -297 -262 -416 -299 -484 -367
Periodens kassaflode -20 -58 325 -68 514 121
Likvida medel vid periodens bérjan 536 60 191 70 191 70
Likvida medel vid periodens slut 516 2 516 2 705 191

Kommentarer till koncernens rapport over kassafloden

for forsta halvaret 2019

Jamférelsetal avseende kommentarer till koncernens kassafléde dr férsta halvdret 2018.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var hégre an
féregadende ar och uppgick till 1118 MSEK (287). Férand-
ringen forklaras framst av aterlaggning av periodens av-
skrivningar, delvis hanforliga tillLIFRS 16, samt ett forbattrat
resultat. Positiva forandringar av rérelsekapitalet bidrog
ocksa och beror av néritiden fakturering respektive be-
talning skett. Kassaflodet fran den [6pande verksamheten
fére férandringar i rorelsekapitalet uppgick till 876 MSEK
(487).

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick
till-220 MSEK (-251), varav -215 MSEK (-247) avs&g investe-
ringarifordon. Ovriga investeringar i materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick till -5 MSEK (-5).

Investeringariimmateriella tillgangar uppgick till -49 MSEK
(-16) och avsag bland annat ny ekonomiplattform och
utveckling av nytt planeringssystem.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
-377 MSEK (-56).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering har skett av befintliga [4n med -36 MSEK (-36)
enligt plan, medan amortering for leasing uppgick till
-173 () till f8ljd av en redovisningsmassig férandring i
samband med att §) sedan 1 januari 2019 tillampar IFRS 16,
sesidan 15.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-416 MSEK (-299). Likvida medel per den 30 juni uppgick till
516 MSEK (2).

SJ
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Koncernens investeringar

God ldnsamhet ar en forutsattning for att S) ska kunna leva
upp tillkundernas och resenarernas férvantningar genom
att genomféra nédvandiga investeringar i saval utveckling
av medarbetare, digitala l6sningar som fordonsflotta. Tack
vare historiskt starkt resultat de senaste aren har S) nu dkat
investeringstakten och gor en rekordstor satsning for att
mo&ta morgondagens behov av bekvéma och effektiva
tagresor.

Under de ndrmaste areninvesterar §)ienny och
upprustad fordonsflotta. Vid arsskiftet tas det forsta
moderniserade X 2000 i trafik. Upphandling av ett 30-tal
nya snabbtdg samt av upprustning av SJs nattagsvagnar
pagar. Dessutom har SJs styrelse fattat ett inriktningsbeslut
som innebéar anskaffning av cirka 30 nya regionaltag. Totalt
investerar SJ cirka 12 miljarder kronor de narmaste aren for
attkunna erbjuda framtidens klimatsmarta resor.

SJ gor dven kontinuerligt mindre investeringar i tag-
flottan, bade forbattringari sakerhet, prestanda och
kundupplevelse.

SJsnya X2000 — en hallbar investering

S) genomfér en omfattande modernisering av X 2000
genom attinvesterainy teknik och helt ny interior.
Kravstallningen pa framtidens X 2000 har tagits fram
tillsammans med SJs kunder och medarbetare.

Inom teknikuppgraderingen pagar rullande tester
med de tre forsta ombyggda fordonen, medan det fjar-
de fordonet férbereds infér interiér ombyggnation. Den
interidra designen och konstruktionen &r i sitt slutskede.
Forsta fordonet arinne for ombyggnad och verifiering
av konstruktion pagar.

Férutom kontrakterade investeringari teknik och
interidringar dven utbyte av 6vrig teknik som exempel-
vis boggiramar, dorrsystem och férberedelser for ett
nytt signalsystem (ERTMS).

Satsningen pa nya X 2000 uppgar totalt till cirka 3,5
miljarder kronor och ambitionen ar att lansera det forsta
taget vid arsskiftet 2019. Per den 30 juni hade sedan

Investeringar under férsta halvaret 2019 i materiella
anlaggningstillgadngar uppgick till 220 MSEK (508 MSEK
under helaret 2018). Investeringarna avser fraimst X 2000.
Investeringar avseende immateriella tillgangar uppgick till
49 MSEK (58 MSEK under helaret 2018) och avsag framst
utveckling av nytt planeringssystem och en ny ekonomi-
plattform.

Totala investeringar under forsta halvaret, MSEK

"

X2000

Lok och personvagn

Dubbeldéckare

Ovrigafordon

Immateriella tillgangar
a Ovriga

projektstart totalt 630 MSEK upparbetats avseende tek-
nik och 222 MSEK avseende interior.

Upparbetad investering X 2000, MSEK
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 12 manader 2018
Nettoomséttning 1975 1776 3774 3448 7096 6969
Ovriga rérelseintakter 3 3 6 48 9 50
Summa rérelsens intékter 1978 1779 3780 3495 7105 7019
Personalkostnader -563 -566 -1120 -1117 -2158 -2152
Av- och nedskrivningar -190 -189 -383 -375 -760 -754
Ovriga kostnader -1004 -937 -1968 -1892 -3794 -3785
Summa kostnader -1758 -1693 -3471 -3384 -6 712 -6 691
Rorelseresultat 220 87 310 11 393 328
Resultat fran andelar i koncernbolag 2 23 2 23 23 23
Resultat frdn andelar i intressebolag 0 10 0 10 1 1
Intékter fran ovriga vérdepapper och fordringar 10 4 18 13 2 3
Réntekostnader och liknande kostnader =8 -5 £5 -7 -15 -15
Resultat efter finansnetto 229 17 324 149 413 350
Bokslutsdispositioner:
Erhallna koncernbidrag - - - - 118 118
Avsattning periodiseringsfond = - = - -133 -133
Summa bokslutsdispositioner - - - - -16 -16
Resultat fére skatt 229 117 324 149 397 334
Aktuell skatt -49 1 -69 4 -52 -39
Periodens resultat 180 129 255 153 365 295

Moderbolaget S) ABs verksamhet bestar av tagtrafik med
dartill forenlig verksamhet samt huvudkontorets funktio-
ner. Trafikintékter fran saval egentrafik som upphandlad
trafik utgoér den dominerande intaktskallan.

Resultat fore skatt fér andra kvartalet uppgick till 229 MSEK
(117). Den effektiva skattesatsen uppgick till -21,4 procent
(9,4). Kvartalets resultat uppgick till 180 MSEK (129).

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 juni 30 juni 31dec
MSEK 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anléggningstillgangar 5058 5262 5183
Immateriella anlaggningstillgangar 227 222 218
Finansiella anldggningstillgangar 178 196 178
Summa anléggningstillgangar 5463 5680 5579
Omsittningstillgangar
Varulager 10 10 9
Kortfristiga fordringar 885 868 782
Kortfristiga placeringar 1646 1344 1518
Kassa och bank 515 1 190
Summa omséttningstillgangar 3056 2223 2499
SUMMA TILLGANGAR 8519 7903 8077
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4581 4368 4513
Obeskattade reserver
Perioderingsfond 133 - 133
Summa obeskattader reserver 133 - 133
Skulder
Avséttningar 810 843 801
Langfristiga skulder 827 926 864
Kortfristiga skulder 2168 1765 1767
Summa skulder 3805 3535 3432
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8519 7903 8077

Egetkapitali moderbolaget var den 30 juni 4 581 MSEK

(4 513 vid arsskiftet). Férandringen beror framst pé perio-
densresultat samt utdelning till aktiedgarna om 194 MSEK
(269).

Medelantalet anstélldai moderbolaget per den 31 maj
uppgick till2 956 (2 954 vid &rsskiftet).
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Noter

Redovisningsprinciper och uppskattningar Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas
och bedémningar savalinoter som pa annan platsidelarsrapporten.

Denna kvartalsrapport for SJ-koncernen har uppréttatsi Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper
enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34, Delars- och berékningsprinciper fér rapporten ar oférandrade
rapportering. Moderbolaget redovisar i enlighet med jamfért med senast avgiven arsredovisning, se SJs Ars- och
Arsredovisningslagen och med tillampning av rekom- hallbarhetsredovisning 2018 (sidorna 63-65).

mendationer fran Radet for finansiell rapportering RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Not 2: Intékter fran avtal med kunder

SJ-koncernen, 1 januari-30 juni 2019

Kommersiell  Upphandlad  Ovriga Eliminering Totalt
MSEK egentrafik trafik kategorier
Intakter fran externa kunder 3056 980 216 0 4252
Intékter fran koncernbolag = = 103 -103 =
Intakter fran avtal med kunder 3056 980 319 -103 4252
Tidpunkter for uppfyllnad av prestationsatagande
Vid en given tidpunkt 3056 980 319 -103 4252
Overtid - - - - -
Intékter utifran tidpunkt for uppfyllnad av prestationsatagande 3056 980 319 -103 4252

SJ-koncernen, 1januari-30 juni 2018

Kommersiell  Upphandlad  Ovriga Eliminering  Totalt
MSEK egentrafik trafik kategorier
Intakter fran externa kunder 2807 879 246 0 3932
Intakter fran koncernbolag - - 92 -92 -
Intakter fran avtal med kunder 2807 879 338 -92 3932
Tidpunkter for uppfyllnad av prestationsatagande
Vid en given tidpunkt 2807 879 338 -92 3932
Overtid - - - - -
Intakter utifran tidpunkt for uppfyllnad av prestationsatagande 2807 879 338 -92 3932

SJs uppdelning av intakter fran avtal med kunder utgar fran SJs affairsmodell. S} bedriver dels kommersiell egentrafik i egen regi, dels trafik
som upphandlats av regionala kollektivtrafikmyndigheter och nationell trafikupphandlingsmyndighet. Utéver intakter fran kommersiell
och upphandlad trafik har S intdkter fran exempelvis férséljning ombord, sa kallad bistroférséljning och férsakringsersattningar, vilket
redovisas under Ovriga katergorier. Prestationsatagande fér den kommersiella egentrafiken bedéms vara uppfyllda i samband med att
resan intraffar. For upphandlad trafik bedéms prestationsatagandet uppfyllt (dpande under avtalets period.

Not 3: Stallda sakerheter

SJ har 17 S) 3000-tagsatt stéllda som sédkerhet for tva lan fran Nordiska Investeringsbanken. Per den 30 juni uppgick redovisat véarde for
samtliga 17 tagsatt till 1 176 MSEK (1 201). Redovisat virde fér dessa upptagna l&n uppgick till 910 MSEK (945).

Not 4: Eventualfrpliktelser

SJ AB har under andra kvartalet stallt ut tva bankgarantier avseende nytecknade avtal inom upphandlad trafik. De nya garantierna
uppgick sammanlagt till 440 MSEK. Se dven Not 26 i SJs Ars- och hallbarhetsredovisning 2018 (sidan 87).

SJ
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Not 5: Upplysning om verkliga vérden avseende finansiella instrument

30juni 2019 30juni 2018 31dec 2018

Koncernen Redovisat  Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK Kategori varde varde varde varde varde varde
Anlaggningstillgangar

Upplupet
Andra langfristiga fordringar anskaffningsvérde 72 72 70 70 72 72
Summa finansiella anlaggningstillgangar 72 72 70 70 72 72
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och Upplupet
andra fordringar anskaffningsvérde 666 666 765 765 551 551

Verkligt vdrde via resul-
Obligationer tatet 1646 1646 1344 1344 1518 1518
Summa omsittningstillgangar 2384 2384 2179 2179 2141 2141
Likvida medel

Upplupet
Kassa och bank anskaffningsvérde 516 516 2 2 191 191
Summa likvida medel 516 516 2 2 191 191
Derivat

Derivat/
Ranteswapar sakringsinsredovisning -4 -4 -6 -6 -4 -4
Summa derivat -4 -4 -6 -6 -4 -4
Finansiella skulder

Upplupet
Banklan anskaffningsvérde 910 910 1005 1005 945 945
Leverantérsskulder och Upplupet
ovriga skulder anskaffningsvérde 747 747 642 642 599 599
Summa finansiella skulder 1657 1657 1647 1647 1544 1544

Bedémning av verkligt varde pa finansiella instrument
Klassificeringen sker hierarkiskt i tre nivaer baserat pa de indata som anvants i varderingen av instrumenten.
I niva 1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser.
I niva 2 anvands andra observerbara marknadsdata for tillgdngen eller skulden &n noterade priser, till exempel rdntesatser och

avkastningskurvor.

I niva 3 bestdms det verkliga vardet utifran en varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte &r underbyggda av priser eller

observerbara data.

Det har inte skett nagra 6verféringar mellan de olika nivaerna under perioden. Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumen-

ten i SJ-koncernen baseras pa data enligt niva 2. SJs kreditvillkor avseende banklan antas enligt en approximativ uppskattning vara att
betrakta som marknadsméssiga, och da skulderna l&per med rorlig STIBOR-baserad ranta antas skuldernas storlek vara en korrekt

uppskattning av det verkliga vardet.

Hierarkiniva for finansiella instrument véarderade till verkligt véarde,

MSEK 30 juni 2019 30 juni 2018 31 dec 2018
Niva 2 1642 1337 1513
Summa finansiella instrument varderade till verkligt varde 1642 1337 1513

Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgadngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (harledda fran

prisnoteringar).

SJ
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Not 6: Effekter pa tillgangar, skulder och eget kapital i samband med évergangen till IFRS 16

Koncernen 1januari 2019 1januari 2019

MSEK Redovisade balansposter Omrakning IFRS 16 Omraknade balansposter
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar 5185 5185
Immateriella tillgangar 218 218
Finansiella tillgangar 141 141
Nyttjanderattstillgangar n/a 1145 1145
Summa anldggningstillgangar 5544 1145 6 689
Omsittningstillgangar

Varulager 9 9
Kortfristiga fordringar 773 773
Kortfristiga placeringar 1518 1518
Likvida medel 191 191
Summa omsattningstillgdngar 2491 2491
SUMMA TILLGANGAR 8035 1145 9180
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 4740 4740
Langfristiga skulder

Avséttningar 191 191
Réntebarande skulder 864 864
Uppskjutna skatteskulder 465 465
Leasingskulder n/a 808 808
Summa langfristiga skulder 1520 808 2328
Kortfristiga skulder

Avséttningar 174 174
Réntebarande skulder 98 98
Icke-rantebdrande skulder 1502 1502
Leasingskulder n/a 337 337
Summa kortfristiga skulder 1774 337 2111
Summa skulder 3294 1145 4439
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8034 1145 9179

Avstimning mellan operationell leasing (IAS 17) och redovisad leasingskuld (IFRS 16)

MSEK Totalt Varav fordon Varav lokal
Ataganden f6r operationella leasingavtal per den 31 december 2018 1219 268 951
Diskontering med koncernens marginella ldneranta -32 -7 -25
Avgar korttidsleasingavtal -41 - -41
Avgar leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen &r av lagt véarde -1 - -1
Leasingskuld per den 1 januari 2019 1145 261 884

varav kort leasingskuld 337 133 205

varav lang leasingskuld 808 128 608

SJ har anvént en vagd genomsnittlig marginell lanerdnta om 1 procent vid faststéllande av leasingskulden i dppningsbalansrakningen
per den1januari 2019.
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Ovrig information - koncernen

Arstamma 2019

SJ ABs arsstamma 2019 dgde rum den 25 april. Stdmman
faststallde ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2018,
inklusive styrelsens forslag tillutdelning. Detinnebar att
194 MSEK (269), motsvarande 48,60 kronor per aktie,
delades utden 9 maj2019. Styrelsen och verkstéllande
direktoren beviljades ansvarsfrihet.

Arsstamman omvalde styrelseledamdterna Ulrika Dell-
by, Lennart Kall, Per Matses, Ulrika Nordstrom och Kersti
Strandqvist. Klas Wahlberg valdes som ny ledamoti S) ABs
styrelse. Siv Svensson omvaldes som styrelseordfdérande.

Arsstamman omvalde aven revisionsbolaget Deloitte
AB, foretradd av auktoriserad revisor Hans Warén som
huvudansvarig, intillutgangen av arsstamman 2020.

Samtliga beslut framgar av arsstdmmans protokoll som
finns pa https://www.sj.se/sv/om/om-sj/bolagsstyrning.
html.

Organisationsforandringar

Den1 apriltilltradde Mats Almgren som Kommunikations-
och foérsaljningsdirektér. Han ingari SJs koncernledning
och leder den nya divisionen Kommunikation och Forsalj-
ning.

Den 31 majldmnade Erica Kronhoffer sitt uppdrag som
Hallbarhetsdirektor och chef for stab Kvalitet och Milj6 pa
S) for att axla rollen som Hallbarhets- och kommunikations-
direktdér pa Green Cargo.

Mats Pettersson tilltrader som HR-direktdr den
19 augusti efter att tidigare HR-direktor Peter Blomqvist
gickipension den 12 juli. Mats Pettersson kommer ndrmast
fran rollen som senior partner pa managementkonsultfére-

S) érett svenskt reseforetag som erbjuder hallbara tagresori
egenregiochisamarbete med andra. Koncernen hade 4 600
medarbetare och en omsattning pa cirka 7,9 miljarder kronor
under 2018. Som marknadsledande tdgoperator knyter S) ihop
Sverige, liksom Skandinaviens huvudstéder. Varje dag véljer
140 000 personer attresa med nadgon av SJs 1200 avgangar fran
284 stationer. §) dgs av svenska staten och har som uppdrag att

driva ldnsam persontrafik pajarnvag.

taget Ekman & Partners och har tidigare arbetat som ledare
inom HR pa stdrre nordiska och globala koncerner som
NCC, QuantAB och Manpower. Mats Pettersson kommer
attingadikoncernledningen.

Vasentliga risker
SJs risker och riskhantering beskrivs i S|s Ars- och hallbar-
hetsredovisning 2018 sidorna 42-43.

Osékerhetsfaktorer

Inga nya, vasentliga osakerhetsfaktorer féreligger sedan
publiceringen av SJs Ars- och hallbarhetsredovisning 2018
den 21 mars 2019.

Definitioner och matmetoder

S) presenterar vissa finansiella matt i kvartalsrapporten
som inte definieras enligt IFRS och anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till &garen, styrelsen
och koncernledningen da de mojliggor utvardering av
resultat och utveckling. Eftersom inte alla féretag berédknar
finansiella matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamfor-
bara med matt som anvénds av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfér inte ses som en erséattning for
matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltal definierade enligt IFRS &r; periodens resultat
och resultat per aktie. Nyckeltal som ej &r definierade enligt
IFRS men som §) foljer upp verksamheten pa ar; avkastning
eget kapital, avkastning operativt kapital, nettoskuldsatt-
ningsgrad och nettoskuld. For definitioner hdnvisas till
Ss ars- och héllbarhetsredovisning 2018 sidan 99.

Vision:
Ett S attlita pa
och langtatill

Affarsidé:
S) ska erbjuda marknadens mest
kundnéra och hallbararesande
iegenregiochisamarbete med
andra. Detinnebdr att vi ska vara bast
pa att tillgodose kundernas behov
och attsocialt, miljdoméassigt och
ekonomiskt ansvar ska ga hand
ihand genom hela var
verksamhet.

Vardeord:

Palitligt,
Enkelt, Manskligt
och Harligt

SJ
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Koncernoversikt per kvartal i siffror?

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 QL Q4 Q3 Q2
2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Rorelsens intakter, MSEK 2212 2041 2144 1848 2001 1931 2107 1846 1968
varav nettoomsattning, MSEK 2208 2038 2142 1848 1997 1887 2087 1846 1964
Rérelsens kostnader, MSEK -1676 -1639 -1752 -1566 -1710 -1693 -1732 -1482 -1601
Rérelseresultat, MSEK 258 130 208 95 113 52 181 167 174
Resultat fore skatt, MSEK 262 132 193 93 111 60 171 170 173
Periodens resultat, MSEK 205 105 150 73 119 47 135 132 135
Resultat per aktie, SEK 51,3 262 374 182 298 11,7 336 331 337
Periodens kassaflode, MSEK 20 345 -170 359 -58 -10 -5 -76 234
Investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgdngar, MSEK -145  -124 -178 -122 -136 -131 -161 -176 -124
Avstamning rérelsemarginal
Rorelsens intakter 2212 2041 2144 1848 2001 1931 2107 1846 1968
Rorelseresultat 258 130 208 95 113 52 181 167 174
Rérelsemarginal, % 11,7 6.4 9,7 51 57 2,7 8,6 91 8,9
Finansiella mal
Avkastning pa operativt kapital, % (R12, mal 7%) 154 12,6 114 106 125 141 164 326 379
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (méal 0,5-1,0) -0,03 002 -014 -013 -0,05 -012 -0,10 -0,10 -0,08
Av styrelsen foreslagen utdelning enligt vinstdisposition, MSEK = - 194 = = - 269 = =
Verkstéllda utdelningar, MSEK 194 - — — 269 — — — 260
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Eget kapital?, MSEK 4852 4849 4740 4592 4516 4667 4615 4475 4342
Avkastning pa eget kapital, % (R12) 14,3 11,4 9,8 9,2 8,9 8,5 8,6 16,0 16,4
Avstamning soliditet
Eget kapital 4852 4849 4740 4592 4516 4667 4615 4475 4342
Balansomslutning 9520 9393 8035 8000 7911 8267 8078 8035 7970
Soliditet, % 510 516 590 574 571 565 571 557 545
Avstamning operativt kapital och avkastning operativt kapital
Genomsnittligt eget kapital, R12 4839 4779 4771 4781 5785 6768 7741 8255 7034
Genomsnittliga finansiella skulder (réntebirande), R12 1874 1928 962 987 969 961 1060 2463 2524
Genomsnittliga avsattningar (réntebirande), R12 158 158 159 155 155 155 159 320 321
Genomsnittliga finansiella tillgéngar (réntebdrande),R12 1893 1414 1589 1513 1653 1739 1614 2975 2852
Genomsnittlig kassa (rantebirande), R12 705 667 191 267 -193 172 70 237 340
Genomshnittligt operativt kapital, R12 4476 4333 4114 4144 4107 4060 4073 4057 3052
Rorelseresulta, R12 691 546 468 441 513 574 666 1323 1156
Avkastning operativt kapital, % 154 126 114 106 125 141 164 326 379
Avstamning nettoskuld och nettoskuldsattningsgrad
Finansiella skulder (rdntebirande) 1942 1989 962 988 1030 1024 1060 1061 1122
Avsittningar (rdntebarande) 155 157 159 155 156 158 159 159 160
Finansiella tillgdngar (rdntebsrande) 1717 1511 1589 1396 1413 1686 1614 1497 1373
Likvida medel (rdnteb&rande) 516 536 191 361 2 60 70 163 265
Nettoskuld (+)/ nettokassa (-) -136 99 -659 -614 -229 -564 -465 -440 -357
Totalt eget kapital 4852 4849 4740 4592 4516 4667 4615 4475 4342
Justerat eget kapital
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,03 002 -014 -013 -0,05 -012 -010 -0,10 -0,08
Icke-finansiella nyckeltal
Medelantalet anstallda 3802° 3750 3734 3767 3823 3726 3706 3689 3730
Sjukfranvaro, % (R12) 5,14 51 52 53 53 53 54 57 6,1
Punktlighet ldngdistanstag (fjarr- och nattag), 5 min, % 82 81 82 75 74 76 82 83 78
Punktlighet medeldistanstag (regionaltag), 5 min, % 92 92 90 88 87 89 92 92 92
Sammantagen punktlighet (lang- och medeldistanstag), 5 min, % 90 90 88 85 85 87 90 90 89
Punktlighet kortdistanstag (pendeltég), 3 min, % 94 93 92 93 91 92 92 94 93

1. Fordefinition av finansiella och icke-finansiella nyckeltal hanvisas till SJs Ars - och hallbarhetsredovisning 2018 sidorna 99-100.

2. Detfinnsingetinnehav utan bestdmmande inflytande.
3. Avserden1mars-31 maj.
4. Avserden1juni2018-31 maj2019.

SJ
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