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Rorelseresultat Punktlighet ldngdistanstag Punktlighet medeldistanstag
(fjérr- och nattag) (regionaltag)
1 i 4 MSEK (s1) 82 % (1) 92 % (90)
April-juni 2017 (april-juni 2016) R12 juni 2017 (helér 2016) R12 2017 juni (helér 2016)
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Narvik
S) knyter ihop Sverige
Fran Narvik till Képenhamn
- S finns pa manga platser!
Viknyterihop Sverige och
Oppnar upp fér Europa.

De presenterade linjerna
aretturvalav det20-tal
som S) AB trafikerar samt av
de upphandlade linjerna
som koncernens bolag
trafikerar.

Stockholm-Sundsvall/Umea
Restid: 3:20-3:35 timmar till Sundsvall,
6:25 timmar till Umea.

Avgangar/dag: 8 varav 4 till Umea med
S) 3000, X 2000 och §J InterCity.

Stockholm-Karlstad-Oslo
Restid: 4:50-5:34 timmar.
Avgangar/dag: 4 i vardera

riktning samt 1 tidig morgon-
avgang Karlstad-Oslo, alla med
X 2000 och ) 3000.

S) Gétalandstag
Avgangar/vardag: Cirka
580 pa uppdrag av Vést-
trafik, Hallandstrafiken
och Jénképings Lanstrafik
med deras regional- och
pendeltag.

Goteborg ()

Goteborg-Malmé

Restid: 2:15 timmar.
Avgéangar/dag: 8, varav 7 med
SJ 3000 och 1 med X2000.

Képenhamn

Umea

Stockholm-Visteras
Restid: 0:55-1:02 timmar
Avgangar/dag: 25 i vardera
riktning, med SJ Regional.

Stockholm

Stockholm-Géteborg
Restid: 3:00-3:20 timmar
Avgangar/dag: 18, alla
med X2000.

Fredagar och séndagar
gar aven S InterCity.

Stockholm-Malmé-Képenhamn
Restid: 4:26 -4:41 timmar till Malmo
och 5:19 till Kbpenhamn
Avgangar/dag: 14, alla med X 2000.
(3-5 av dessa till Kbpenhamn),

torsdag - sondag gar dven §) InterCity.

MRNRARHANIA PR AR AR AN

Cirka 4 500 medarbetare i §J-koncernen

SJ
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Stort fokus pa
vara kundloften

SJ)haren fortsatt stark utvecklinginom kommersiell egen-
trafik. Trots att andra kvartalet tyvarr praglades av stora
trafikstdrningar, med férlorade intékter och 6kade kostna-
der, uppnéadde S) ett rérelseresultat pa 174 MSEK (181).

Lagre intékter fran upphandlad trafik jamfért med
féregdende arinnebar att nettoomsattningen fér andra
kvartalet uppgick till1 964 MSEK (2 333). For forsta halvaret
2017 férbattrades rorelseresultatet till 318 MSEK (233) och
nettoomsattningen uppgick till 3 847 MSEK (4 517).

Aven detta kvartal valde fler att resa med SJ. Antalet
resorinom egentrafik 6kade med tva procent trots att
platsutbudet var ldgre under andra kvartalet jamfort med
samma period foregadende ar. Anledningenttill det lagre
utbudet ar framst de upprustnings- och underhallsarbeten
som Trafikverket genomfér pa jarnvagens infrastruktur,
framforallt pa Sodra och Vastra stambanan. Den 6kade
efterfragan pa vara befintliga avgangarinnebaren hégre
beldggningsgrad pavaratag.

SJs tagtrafik viktig fér manga
Hur viktig SJs tagtrafik &r blev tydligt under kvartalet. Terror-
attentateti Stockholmsinnerstadiapril paverkade manga
avvararesenarer da all tagtrafik stoppades. En extraordi-
nér situation dér vi gjorde vart basta for att hitta l6sningar
férallavararesendrer som blev strandsatta i Stockholm.

Detomfattande elfel som uppstod efter en arbets-
platsolycka med en av Trafikverkets entreprendrer dagen
fére midsommarafton drabbade var trafik och paverkade
tiotusentals av vara resenéarer. Stérningen var sa omfatt-
ande attden letttillen negativ effekt pa ndrmare 20 MSEK
avseende intdkter, kostnader samt bedémd effekt pa S)s
varumérke. Jag har sjalv tréffat Trafikverkets generaldirek-
téroch framfort tre forslag - stopp fér arbeten pajarnva-
gensinfrastrukturinfér storhelger med mangaresenérer,
snabbare tillstand fran Trafikverket nar vara tag tvingas
kdra andravagar, samttydligare information till rese-
narerna vid férseningar.

Vii§) har fortsatt stort fokus pa att leva upp till vara
viktigaste kundloften, en séker och punktlig resa med god
service forvararesenérer.

Fortsatt fokus pa en punktlig resa

Punktligheten under kvartalet fér s fjarr- och nattag
(langdistanstag) paverkades negativt av stora stér-
ningariinfrastrukturen. Under kvartalet var punktligheten
for SJs ldngdistanstag 78 procent jamfortmed 82 andra
kvartalet 2016. Dock har vi fortsatt god punktlighet pa
langdistanslinjer som Stockholm-Falun och Stockholm-
Sundsvall-Umea. Samtidigt férbattrades punktligheten fér
SJs regionaltdg (medeldistanst&g) till 92 procent jamfort
med 91 andra kvartalet 2016. Vissa linjer, som Mora-
Borlange, Stockholm-Uppsala och Varberg-Boras nar
over detlangsiktiga branschmalet pa 95 procent.

Okad digitalisering ger kunderna nya méjligheter

S) arettav Sveriges mest digitala féretag och viseren
o6kning avresendrernas anvandning av SJs digitala kanaler,
sj.se, SJs app och biljettautomater. Under kvartalet valde
97 procent av vara resendarer att kdpa sin biljett digitalt,
jamfértmed 95 procent vid arsskiftet.

Vihar dver en miljon medlemmarivart resendrsprogram
SJ Prio, som fyllde 10 ar den 23 maj. | vart utvecklings-
arbete tar vihjalp av Prio-medlemmarna, bland annat i
den pagaende utvecklingen av funktionen "Var ska jag sta
pa plattformen”i §Js app. Funktionen kommer att under-
latta vid ombordstigning och 6ka majligheten till punktlig
avgang. Ettannatexempel ar att S) som férsta reseforetag
ivarlden erbjuder medlemmarna biljettvisering via sitt
chippimplantat. Det har vackt stor uppmarksamhet bade
i Sverige och utomlands, och bidrar till att etablera S) som
ettdigitaltoch nytédnkande féretag.

Vara ldpande kundférbattringar ger dven effekt pa
kundnodjdheten. §Js N6jd kundindex uppmattes for andra
kvartaletiradtill72 jamfort med 70 for helaret 2016.

Okat tagresande behdvs i ett hallbart Sverige

For att Sverige ska na sina klimatmal behdéver det kollektiva
resandet 6ka. Darfor krokar vii S) arm med bade regioner
och kommunerruntomilandet fér att kunna erbjuda
attraktiva kollektivtrafikldsningar, bade med den samhalls-
finansierade och kommersiella trafiken.

Det gar att paverkaresandet sa att fler tar taget. Ett
exempel &r SJs snabbtag pa Vastkustbanan som arligen
har800 000 resenarer som nu ser tagetsom ett sjalvklart
alternativ fér resoriregionen. S) och Oresundstag har
tillsammans skapat en kundanpassad trafik for savalden
dagliga pendlingen som for afférs- och fritidsresenarer. Ett
annatexempel ar Movingo, Mélabs nya 30-dagarsbiljett.
Ett samarbete som gerresenérernattillgang tilldels SJs
regionaltag, dels kollektivtrafikeniMalardalen.

Fler upptécker dven fordelarna med tdg pa semestern.
| en undersdkning vi gjort pa nagra stérre orteri samarbete
med Mind Research, sdger 60 procent avde som skaresa
i Sverigeisommar, att de véljer taget. Ett kvitto pd att tag-
resan ger mervérde dven for vara sommarresenérer.

Stockholm den 21juli2017

s

Crister Fritzson
Verkstéllande direktor

SJ
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Viktiga handelser

Andra kvartalet 2017

e Nettoomsittningen uppgick till1 964 MSEK (2 333)
e Rérelseresultatet uppgick till 174 MSEK (181)
e Kvartalets resultat uppgick till 135 MSEK (143)

e Avkastningen paoperativt kapital rullande tolv manader
uppgick till22,7 procent (11,8)

Perioden januari - juni 2017

e Nettoomsattningen uppgick till 3 847 MSEK (4 517)

e Rérelseresultatet uppgick till 318 MSEK (233)

e Periodens resultat uppgick till 256 MSEK (183)

o Nettoskuldsattningsgraden uppgick till-0,08 ggr (0,0)

Viktiga handelser under andra kvartalet

Avtal undertecknat om nattagstrafik till Svre Norrland
Den 6 aprilundertecknades en forldangning av avtalet
mellan Trafikverket och §) avseende nattagstrafiken till
ovre Norrland. Avtaletinnebar att S) kommer att bedriva
nattagstrafiken pa linjen Stockholm-Lulea-Narviki ytter-
ligare tva ar, fram till slutet av 2020.

S) ansoker om tre storre forandringar infor T18
SJharansoktom tre storre férandringar infor T18, tagtid-
tabellen for alla tdag under2018. Férandringarna avser
linjerna Linkdping- Norrkdping-Stockholm-Arlanda-
Uppsala-Gévle, Goteborg- Stockholm-Luled-Narvik samt
Stockholm-Uppsala. T18 faststélls i slutet av september av
Trafikverket.

Slut pa ID-kontrollerna vid inresa fran Danmark

Den 4 majslopade regeringen kravet pa att trafikbolag
ska kontrolleraresenarernas ID-handlingar vid resa fran
Danmark till Sverige. Beslutetinnebar att SJs resenérer inte
langre behdverinfinna sig 30 minuter fére avgang fran
Képenhamn fér ID-kontroll.

Alltfér sen evakuering av resenérer

Natten tillden 11 maj blev 300 resenérer sittande i ett
stromlost §J-tag i nérheten av Jarna. Pa grund av stora
storningar i tagtrafiken tidigare under kvéllen fannsinga
ersattningsbussar tillgdngliga och férutsattningarna for
evakuering var svara. Evakueringen drdjde darfér avsevart
mer an de tva timmar som ar gransen enligt SJs rutin. En
grundlig utvérdering av handelsen pagar och Ss regelverk
ochrutiner ses 6ver for att férhindra en liknande situation.

Stora storningar i tagtrafiken under maj och juni

Sen planering av underhallsarbeten pajarnvagen av
Trafikverket medférde att S) under kvartaletinte kunnat
sléppa biljetter till férsaljning forran valdigt nara avgang.
Det forsvarade resenérernas planering och medférde

forlorade intakter for S) narresenarer valde andra trans-
portmedel. Planerade underhallsarbeten som blivitmer
omfattande eller fdrsenade orsakade aven férseningar,
inte minst pa Sédra och Vastra stambanan.

Flera stérre hdandelser med stor paverkan pa tagtrafiken
intréffade under maj och juni. Den mest omfattande intréaff-
ade dagen fore midsommarafton da en arbetsplatsolycka
hos en entreprendrtill Trafikverket resulterade i totalstopp
i tagtrafiken séder om Stockholm Central. Handelsen fick
stora konsekvenser for §Js tagtrafik och 36 000 resenérer
pa 120 S)-tag paverkades.

Jérnvagsarbetare omkom i tragisk olycka

Entragisk dodsolycka intraffade i ndrheten av Abisko den
14juninéren jarnvagsarbetare blev pakord av ett §J-tag.
Olyckan skedde i samband med underhallsarbete och
utbyte av viltstdngselléangsjarnvdgen och utreds darfor
som arbetsplatsolycka av polisen samt av Trafikverket.

Framflyttad upphandling i Norge

Enligt besked fran SamferdseldepartementetiNorge
flyttas det forsta paketetiden planerade konkurrensutsatt-
ningen av norsk tagtrafik, Sérlandsbanan, fram cirka sex
manader. Beslutetinnebar att férfragningsunderlag for
upphandlingen kommer utioktober/november 2017.

S) Sveriges gronaste varumarke for sjatte aret i rad

SJ hartillsammans med Anglamark utsetts till Sveriges gro-
naste varumarke 2016 i en undersékning av varumarkes-
byran Differ. Det &r sjatte aretirad som S) rankas hogst
bland 86 studerade varumaérken i atta olika branscher.

S) forst i varlden med chippbiljett

Sedan maj erbjuder §) som forsta reseféretagivarlden sina
resendrer att anvanda chippimplantat for biljettvisering.
Chippbiljetten testas under resten av aret tillsammans
med resendrer som ar ) Prio-medlemmar.

Sammanstallning av viktiga handelser under férsta kvartalet

Nedan sammanstéllning avser de viktiga hdndelser som presenterades for férsta kvartalet. Fér komplettinformation

hanvisas tillRapport for forsta kvartalet 2017

e SJfick fortroende att kora ytterligare en linje pa uppdrag
avMélab

e SJsnorrgaende trafik fran Kastrup aterupptagen

e §fick fortsatt fortroende att kdra nattagen till dvre
Norrland pa uppdrag av Trafikverket

e Inriktningsbeslut fattat om upprustning av nattags-
vagnar

e Inriktningsbeslut fattat om forberedelser infér upp-
handling avsnabbtag

o Sjfortidsbetalade lan

o Mojligt att betala tagbiljetten med Swish

® Reservering for kostnader efter tdgursparning utanfor
Vésteras

SJ


https://www.sj.se/content/dam/Beta/pdf/Del%C3%A5rsrapporter/SJ-Q1-2017.pdf
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Koncernoversikt i siffror

Apr-juni Apr-juni Forand- Jan-juni Jan-juni Férand- Rullande Helar
2017 2016 ring, % 2017 2016 ring, % 12 man 2016
Rérelsens intakter, MSEK 1968 2341 -16 3853 4538 -15 8 687 9372
varav nettoomsattning, MSEK 1964 2333 -16 3847 4517 -15 8 666 9336
Rérelsens kostnader, MSEK -1798 -2161 -17 -3566 -4.308 -17 -7 800 -8 543
Rérelseresultat!, MSEK 174 181 -4 318 233 37 923 837
Resultat fore skatt, MSEK 173 183 -5 321 233 38 922 833
Periodens resultat!, MSEK 135 143 -6 256 183 40 723 650
Resultat per aktie!, SEK 34 36 -6 64 46 40 181 162
Periodens kassafléde, MSEK 256 57 n/a 190 179 59 82 -23
Investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgangar, MSEK 124 98 37 259 201 -33 323 390
Marginaler
Rérelsemarginal, % 8,9 77 n/a 83 51 n/a 10,6 8,9
Vinstmarginal, % 8,8 7.8 n/a 83 51 n/a 10,6 8,9
Finansiella mal
Avkastning pa operativt kapital, %
(R12, mal 7%) 22,7 11,8 n/a 22,7 11,8 n/a 22,7 20,0
Nettoskuldséattningsgrad, ggr
(mal 0,5-1,0) -0,08 0,08 n/a -0,08 0,08 n/a n/a 0,0
Av styrelsen foreslagen utdelning enligt
vinstdisposition, MSEK - - - - - - n/a 260
Verkstéllda utdelningar, MSEK 260 188 38 260 188 38 n/a 188
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Eget kapital2, MSEK 4342 3864 12 4342 3864 12 n/a 4337
Avkastning pa eget kapital, % (R12) 17,8 9,7 - 17,8 9,7 - n/a 16,3
Operativt kapital, MSEK (R12) 4115 4493 -2 4115 4493 -8 n/a 4181
Soliditet, % 54,5 481 - 54,5 481 - n/a 52,5
Avstamning rantebarande nettoskuld
Rantebarande skulder, MSEK 1122 1470 -24 1122 1470 -24 n/a 1402
Réntebarande avsattningar, MSEK 160 164 -2 160 164 -2 n/a 161
Réantebarande tillgangar, MSEK 1638 -1325 24 1638 -1325 24 n/a 1553
Rantebarande nettoskuld(+)/
nettokassal(-), MSEK -356 309 -215 -356 309 -215 n/a 10
Icke-finansiella nyckeltal
Medelantalet arsanstéllda 3661 4197 -13 3661 4197 -13 3656 4192
Sjukfranvaro, % (R12) 6.1 6.6 - 6.1 6,6 - 6.1 6.6
Punktlighet langdistanstag®
(fjarr- och nattag), 5 min, % 78 82 - 82 82 - 82 81
Punktlighet medeldistanstag?
(regionaltag), 5 min, % 92 91 - 92 90 - 92 90
Punktlighet kortdistanstag?
(pendeltag), 3 min, % 93 93 - 93 92 - 93 92
Resandeutveckling kommersiell egen-
trafik (métt i personkilometer), index* 102 103 - 103 101 - 102 102
Forandring antal resor kommersiell
egentrafik, index* 102 102 - 103 101 - 103 102
1. Fordefinition avseende nyckeltal hanvisas till S|s Ars - och hallbarhetsredovisning 2016 sid 99-100.
2. Detfinnsingetinnehav utan bestammande inflytande.
3. Fordefinition avseende nyckeltal hénvisas tillsidan 19.
4. Indexjamfért med motsvarande period féregaende ar.

X2000 Maxhastighet: 200 km/h.


https://www.sj.se/content/dam/Beta/pdf/%C3%85rs-och-h%C3%A5llbarhetsredovisningar/SJAHR-2016-lankad.pdf
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S)-koncernens styrkort

Utfall Mal Utfall
30 juni 2017 helar 2017 helar 2016

Sjukfranvaro, % (R12)
Frisknérvaro, % (R12) - - -
Ledarskapsindex, S) AB (&rsvarde) - 73 68
Prestationsindex, SJ AB (arsvérde) - 80 75

Mangfald !, % utlandsfédda enligt SCB (arsvérde)

Genomférda hallbarhetsrevisioner!

T E N N

Trafiksékerhetsindex (ackumulerat) 96.2 96.4 96.3
Varumdrkesindex, VMI, S AB (méanad) 50 60 52
Miljsindex, SJ AB (kvartal) 78 75 76
SJ Volontér, S) AB, antal timmar (ackumulerat) 279 1750 424

EFQM-poang (&rsvarde)

---

N&jd kundindex, NKI, S) AB (kvartal)
N&jd resenérsindex2, NRI, S) Gétalandstag, pendeltag (kvartal) 96 92 94

N&jd resenérsindex, NRI, S| Gétalandstag, regionaltag (kvartal)

Punktlighet langdistanstag? (fjarr- och nattag), 5 min, % (R12)

Punktlighet medeldistanstag? (regionaltég), 5 min, % (R12) 92 92 90
Punktlighet kortdistanstag?(pendeltég), 3 min, % (R12) 93 94 92
Regularitet 4 [angdistanstag? (fjarr- och nattag), % (R12) 98 98 98
Regularitet * medeldistanstag? (regionaltag), % (R12) 97 98 97

Regularitet 4 kortdistanstag? (pendeltag), % (R12)

il 7o I

Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,08 0,5-1,0°
Avkastning pa operativt kapital, % 22,7 7,06 20,0
Utdelning, andel av periodens resultat, % - 30-50 40

4. Méater andelen tag som avgar fran utgangsstation och kommer fram
till slutstation enligt den plan som géller tva dygn innan trafikdygn.

5. Maletskanas pa sikt.

6. Maletskanasigenomsnitt.

Fran vision till konkret arbete

Hallbart féretagande ar en naturlig

och integrerad deli SJs affarsmodell.
Med utgéngspunkt i foretagets vision,
affarsidé och varderingar sékerstélls ett
socialt, miljomassigt och ekonomiskt
hallbart féretagande genom matning
och uppféljning av styromradena
Medarbetare, Partnerskap & resurser,
Samhalle, Kund, Process samt Finans.
For att arligen utvérdera och utveckla SJs
ledningssystem anvands den europeiska

1. Nyttnyckeltal fran 2017.
2. Egen métmetod, ej jamférbart med utfall for S) AB.
3. Nyuppdelning fran 2017. Se definition pa sidan 19.

Vision och affarsidé
Vérderingar

Socialt hdllbart Miljsmdssigt hallbart Ekonomiskt hallbart

Partnerskap

Medarbetare & resurser Samhélle Kund Process Finans

Strategiska mal

kvalitetsmodellen EFQM. Modellen
hjalper till med struktur och systematik
for att mata var S) befinner sig i forhall-
ande till vision och uppsatta mal.

Afférs- och verksamhetsplaner
Processer, rutiner och checklistor

Strategisk utvdrdering och utveckling
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Hallbart féretagande

Jamférelse inom parantes avser utfall fér helaret 2016.

SJs afférsidé ar att erbjuda marknadens mestkundnéara och
hallbararesandeiegenregioch tillsammans med andra.
Detinnebar att viska vara bast pa att tillgodose kundernas
behov och att socialt, miljomassigt och ekonomiskt ansvar
ska ga handihand genom hela verksamheten. Hallbarhet
aren naturligtintegrerad delibade affarsmodell och
styrning.

SJ styrverksamheten utifran ett vardeskapande helhets-
perspektiv. Varje manad féljs utfallet upp med hjalp av ett
balanserat styrkort som inkluderar sex styromraden: Med-
arbetare, Partnerskap & resurser, Samhalle, Kund, Process
samtFinans.

Medarbetare

Sjukfranvaron i SJ-koncernen (rullande 12 manader) upp-
gick perden 30junitill 6,1 procent (6,6). Minskningen beror
pa attden langa sjukfranvaron var mer &n en procentenhet
lagre jamfort med andra kvartalet 2016.

Arbetet med att tidigt fanga upp medarbetare som risk-
erarohalsa och attnoggrant félja upp de med upprepad
korttidsjukfranvaro for att snabbt satta in stod och atgarder
vid behov gerresultat. | manadsvisa avstamningar med
féretagshélsovarden f6ljs arbetet upp pa individniva.

Detférdjupade samarbetet mellan SJ, foretagshalso-
varden och Forsékringskassan som inleddes sommaren
2016 utvarderas nu. Projektet har medfort att §) forfinat
och utvecklat processer fér rehabilitering och atergang till
arbete, vilket bidragit till lagre sjukfranvaro.

Férebyggande insatser kopplade till halsa, friskvard
och trivselfortgar bland annat genom hélsoinspiratorer
och aktiviteter pa de enskilda arbetsplatserna. Under juni
lanserades tjdansten Personalstéd som ar tillgénglig for alla
medarbetare dygnetrunt. Oavsett om medarbetarens oro
och funderingar ar arbetsrelaterad eller privat erbjuds stéd
ochvégledning av specialister sdsom psykologer, psyko-
terapeuter, ekonomer ochjurister.

Under férsta halvaret har §) lyft fragor kring mobbning
och trakasserier for att skapa medvetenhet och for att
férmedla ett tydligt stallningstagande fran ledningen.
Mobbning och trakasserier har diskuterats pa arbetsplats-
traffar, ledarmoéten och dialogmoéten. Chefer har utbildats
isamarbete med organisationen Friends. Tjansten Perso-
nalstdd ger méjlighet attanonymt samtala om och fa stod i
fragor kopplade tillmobbning och trakasserier.

Medelantalet arsanstalldai SJ-koncernen uppgick per
den30junitill3661(4192) férdelat pa 2 883 (2 654) i moder-
bolaget S) AB och 778 (1538) i koncernens dotterbolag.
Okningen av medelantal arsanstallda i moderbolaget
beror pa nya avtalinom upphandlad trafik. Minskningen av
medelantal arsanstéllda i dotterbolagen beror pa att cirka
800 medarbetare dvergick till ny operatdéri samband med
att SJs dotterbolag Stockholmstag slutade kéra pendel-
tageniStockholms lanislutet av 2016.

Partnerskap & resurser

Under andra kvartalethar 260 leverantdrer beddmts enligt
SJsnyariskverktyg. Ett mindre antal leverantorer valdes ut
for fordjupad granskning/revisionilinje med malet for aret.
Fyra leveranttrer har dérefter granskats avseende hallbar-
het och efterlevnad av SJs uppférandekod for leverantérer,
med fokus pa hur de arbetar med underleverantérer. For-
djupade leverantdrsgranskningar fortsatter under hdsten.

Sambhille
Trafiksékerhetsindex fér andra kvartaletblev 96,2
(96,3). S)strafiksdkerhetsindex dr ett matt pa utfallet av
trafiksakerhetsarbetet, utdver sedvanlig statistik, och
definieras som envardering av intréffade trafiksakerhets-
relaterade olyckor sattirelation till produktionsvolymen.
Under det andra kvartalet 2017 intraffade tio allvarliga
olyckor dar personer blivit pakérda av tag sedan de av
okénd anledning befunnit sigisparet samt en plankors-
ningsolycka. Under kvartaletintraffade daven en allvarlig
arbetsolycka med dodlig utgang. Olyckan skeddei
samband med underhallsarbete och utbyte av viltstangsel
langsjarnvégen och utreds darfér som arbetsplatsolycka
av polisen samt av Trafikverket.

Varumérkesindex (VMI) uppgickijunitill 50 (52) med en
nedatgaende trend under kvartalet. VMI &r en indikator pa
hur allmanheten uppfattar S) som féretag utifran varde-
orden palitligt, enkelt, ménskligt och harligt. Lag punktlig-
het och flera storre trafikstérningar i maj och juni har med-
fortlagre VMl och léagre preferens for §) hos allménheten.

SJsengagemangi S) Basketligan Special, en liga for
unga spelare med intellektuella funktionsvarianter, speg-
lar §Js nya varumarkeslofte "Vem du an ar, vart du anska”. §J
erbjuderlagenresor for att de ska kunna deltaiturneringar
runtom i Sverige. Under andra kvartalet delade S utdet
forsta uppstartsbidraget for attytterligare ett lag ska kunna
deltaiden nationellaligan.

SJsreklamfilmer vann férsta pris nar tidningen Resumé
rankade majmanads kampanjer. Syftet med kampanjen
harvarit attvisa att varje resa arunik och att varje resenar ar
likavalkommen attresamed §J.

Den 29-31 maj presenterade S utstéllningen lkoner pa
Stockholm Central. Utstéllningen visar portratt dar Glada
Hudik-teaterns skadespelare tar plats i konsten, samhal-
letoch historien. Glada Hudik-teatern ar Sveriges storsta
mangfaldsinitiativ med stark tro pa att olikheter utvecklar
samhallet, heltilinje med S)s varderingar.

lanslutning till S} ABs arsstdmma delade narings-
minister Mikael Damberg ut diplom till tre organisationer
med miljosmarta tjansteresor. Lansférsakringar Goteborg
och Bohuslén, Goteborgs Universitet och konsultbolaget
COWI prisades for att de som en del av sitt miljdarbete valt
attstyraom en stor delav tjansteresornattill taget.

Miljdindex vid matningen under andra kvartaletblev 78
(76). Miljdindex visar resendrernas uppfattning om S som
ettmiljomedvetet féretag.

Utfallet for S) Volontar blev under andra kvartalet 279
timmar (424). ) Volontdr mojliggér fér medarbetare inom
SJ-koncernen att dgna sig at ideellt arbete pa arbetstid.
Under andra kvartalet har SJs medarbetare besokt skolor fér
attinformera om den stora risken med sa kallat sparspring.

Kund

N&jd kundindex (NKI) mits ombord pa S) ABs tag. Utfallet
under andra kvartalet blev 72 (70), vilket &r i niva med férra
kvartalet och det hdgsta sedan matningarnainleddes.

Den 3 majuppdaterades tidtabellernas layout och
grafik pa sj.se ochi§Js app. Information om rutten och vad
somingaribiljetten blev mer detaljerad och tydligare.

Under maj pagick dven tavlingen Den stora skyltjakten
for att kunna erbjuda funktionen "Var ska jag sta pa platt-
formen”iSJ-appen. Resendrer har bidragit med foton pa de

SJ
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vagnlagesskyltar som finns pa plattformarna for att deras
exakta koordinatorer ska kunna faststéllas. Tavlingen ar ett
exempel pa hur §J utvecklar nya funktioner for och tillsam-
mans med resendrer. Ratt plats pa plattformeninnebar
mindre spring och stress for resenarerna och féljaktligen
férbattrad avgangspunktlighet fortagen.

Mellan 1junioch15julihalverade S priset pa manads-
biljetter for obegransat resande mellan tva orter for
studenter och ungdomar. Kampanjen galler fér resor
under juni, julioch augusti. Normalt har studenter och
ungdomar 15 procents rabatt pa biljetten.

S) Gétalandstdg mater N&jd resenirsindex (NRI). Utfallet
under andra kvartalet blev 96 (94) bland pendeltégs-
resendrer och 93 (94) bland regionaltadgsresendrer.

Process

Punktligheten (rullande 12 manader) var per den 30 juni fér
ldngdistanstag 82 procent (81), medeldistanstadg 92 pro-
cent (90) och fér kortdistanstdg 93 procent (92). Regularitet
redovisas pasidan 6.

Punktligheten for langdistanstag har under andra kvar-
taletvaritlag, framfor allt pa S6dra stambanan. Utover flera
mindre storningar har omfattande underhallsarbeten pa
jarnvag och tva stérre handelser medfort att resenérerna
drabbats av stora férseningar. Terrordadet i Stockholm den

Punktlighet langdistanstag, %
100

7 aprilmedforde att all tagtrafik till och fran Stockholm stop-
pades under sen eftermiddag och kvall, ndgot som paver-
kade tagtrafiken dver i stort sett hela landet. Detta inverkade
negativt paregulariteten men dven punktligheten.

Dageninnan midsommarafton uppstod ettomfattande
elfel sdder om Stockholm Central. All trafik séderut tilloch
fran Stockholm stoppades, vilket medférde omledning via
Vasteras ochinstéllda tag.

De underhallsarbeten som Trafikverket utfor ar nodvan-
digaforattfaentillrackligtrobustjarnvag och §) harjusterat
tidtabellen utifran dessa. Under kvartalet har ddremot
underhallsarbeten som blivit mer omfattande &n planerat
ellersomdragit ut pa tiden skapat stérningari SJs trafik med
forseningar som f6ljd. Omfattande underhallsarbeten gor
helajarnvagssystemet mer kénsligt for stdrningar genom
attdet blir mycket svart att kora in férseningar. S) har fram-
forttre forslag till Trafikverket - stopp for arbeten pajarnva-
gensinfrastrukturinfér storhelger med mangaresenérer,
snabbare tillstand fran Trafikverket nar §Js tag tvingas kéra
andravagar, samt tydligare information till resendrerna vid
férseningar.

Under kvartalet har dven solkurvor, nedrivna kontakt-
ledningar och ett antal olyckor skapat forseningar. Flera
brénder nara sparomradet liksom en brand pa Stockholm
Centralmedférde ocksa storningar. Obehdrigaisparom-
raddet fortsatter att orsaka ldnga férseningar.
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Koncernens rapport dver resultat
och ovrigt totalresultat

Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
MSEK 2017 2016 2017 2016 12 manader 2016
Nettoomsattning 1964 2333 3847 4517 8666 9336
Ovriga rérelseintikter 4 8 7 21 21 36
Summa rérelsens intékter 1968 2341 3853 4538 8687 9372
Personalkostnader -633 -732 -1238 -1452 -2 619 -2834
Av- och nedskrivningar -197 -194 -393 -381 -803 -792
Ovriga kostnader -968 -1235 -1935 -2 475 -4378 -4917
Summa kostnader -1798 -2161 -3566 -4308 -7 800 -8 543
Resultat fran andelar i intressebolag 4 1 31 3 36 8
Rorelseresultat 174 181 318 233 923 837
Rénteintdkter och liknande poster 4 7 13 10 23 14
Réntekostnader och liknande poster -5 -5 -9 -9 -18 -18
Resultat fore skatt 173 183 321 233 928 833
Skatter -39 -40 -65 -50 -200 -183
Periodens resultat 135 143 256 183 728 650
Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 135 143 256 183 728 649
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), SEK 34 36 64 46 182 162
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4000 4000 4000 4000 4000 4000
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Kassaflodessakringar 2 -2 5 -7 9 -3
Finansiella tillgangar som kan saljas 0 0 0 -1
Valutaterminer 1 -1 6 -1 8 2
Uppskjuten skatt -2 1 -2 2 -4 0
Ovrigt totalresultat for perioden 1 -2 9 -6 14 -1
Totalresultat for perioden 136 141 265 176 742 649
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 136 141 265 176 742 649

SJ 3000 Maxhastighet: 200 km/h.
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Kommentarer till koncernens rapport dver
resultat och ovrigt totalresultat

Ekonomisk utveckling april-juni 2017

Intakter

Resandeutvecklingen (métti personkilometer) for
kommersiell egentrafik var 2 procent hdgre jamfort med
motsvarande kvartal féregaende ar.

Nettoomsattning per intéktslag Q2, MSEK

2500 2333
1964
2000
1500
1000 —
500 —
. -
Egentrafik- Avtals- Ovriga Summa
intakter intakter intakter nettoomsattning

Q22016 WQ22017

Yielden (biljettpris per personkilometer) var ndgot

hogre an motsvarande kvartal foregaende ar pa grund
avresandedkning i kombination med lagre utbudiden
kommersiella egentrafiken. Utbudsminskningen beror pa
planerade underhallsarbeten pajarnvagen, att paskeniar
inféllunder andra kvartaletsamt av farre fordon i trafik. Det
totala utbudetinklusive upphandlad trafik 6kade.

Egentrafikintdkterna 6kade under andra kvartalet med
74 MSEK jamfort med andra kvartalet 2016, som ett resultat
av Okatresande ochyieldutvecklingen.

Avtalsintakterna paverkades positivt av nya avtal och
tilldggsavtal for upphandlad trafik.

Den positiva utvecklingen motverkade delvis de for-
lorade intakterna hanforliga till att §) inte langre har upp-
dragetattkdra pendeltagstrafiken i Stockholms lén.

Totalt minskade §Js nettoomsattning med 369 MSEK
under andra kvartalet jamfért med andra kvartalet 2016
som var ett valdigt starkt kvartal.

Kostnader

Personalkostnaderna dkade med 65 MSEK under andra
kvartalettill foljd av att nya avtal for upphandlad trafik med-
fort 6kat antal medarbetare samt av arlig lénerevision.

Den hogre kostnadsbas som foljer av nya avtal och
tilldggsavtal for den upphandlade trafiken paverkade
Ovriga kostnader (framst el-, infrastruktur-, drifts- och under-
hallskostnader) samt Personalkostnader.

Totalt minskade SJs kostnader med 363 MSEK jamfort
med motsvarande kvartal féregdende ar till stor del pa
grund av att §) inte langre har uppdraget att kéra pendel-
tagstrafikeni Stockholms lan.

Rérelseresultat

En fortsatt positiv utveckling for SJ resulterade i att rorelse-
resultatet for andra kvartalet varilinje med motsvarande
kvartal 2016, trots utmaningar med stora trafikstérningar
detta kvartal och ett starkt andra kvartal frra aret. Rérel-
seresultatet uppgick till 174 MSEK (181). Rérelsemarginalen
uppgick till 8,9 procent (7,7). Det underliggande rérelse-
resultatet uppgick till 164 MSEK (175).

Avstédmning underliggande rérelseresultat Q2 2017, MSEK

Redovisat rorelseresultat 174

Uppldsning, del av reserv for avveckling 10
av verksamhet i dotterbolag

Underliggande rorelseresultat 164

Avstédmning underliggande rérelseresultat Q2 2016, MSEK

Redovisat rorelseresultat 181
Uppgorelse avseende stationsavgifter fér 2015 6
Underliggande rorelseresultat 175

Finansiella poster
Tillfoljd av ett starkt resultat, lag investeringstakt och
rorelsekapitalférandringar har nettokassan 6kat med 113
MSEK under andrakvartalet 2017.

Finansnettot uppgick till -1 MSEK (2).

Koncernens resultat och skatt

Koncernens resultat fére skatt uppgick till 173 MSEK (183).
Skatt pa kvartalets resultat uppgick till -39 MSEK (-40) och
den effektiva skattesatsen uppgick till 22 procent (22).
Kvartalets resultat uppgick till 135 MSEK (143).

SJ

Dubbeldéckare, Maxhastighet: 200 km/h.
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Kommentarer till koncernens rapport
over resultat och ovrigt totalresultat

Ekonomisk utveckling januari-juni 2017

Intakter

Resandeutvecklingen (métti personkilometer) for
kommersiell egentrafik var 3 procent hdgre jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

Nettoomsaéttning per intéktslag januari-juni, MSEK
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Egentrafik- Avtals- Ovriga Summa
intakter intakter intakter nettoomsattning

Jan-jun2016 M Jan-jun2017

Yielden (biljettpris per personkilometer) var ndgot hégre
an motsvarande period féregdende ar pa grund av
resandedkning i kombination med oféréandrat utbudiden
kommersiella egentrafiken. Det totala utbudet inklusive
upphandlad trafik 6kade.

Egentrafikintdkterna 6kade under januari-juni med
201 MSEK jamfért med samma period 2016 som ett resultat
av dkatresande ochyieldutvecklingen.

Avtalsintékterna 6kade som en foljd av nya avtaloch
tilldggsavtal for upphandlad trafik.

Den positiva utvecklingen motverkade delvis de for-
loradeintdkterna hanforligatillatt §) inte langre har upp-
draget att kora pendeltagstrafiken i Stockholms lan.

Totalt minskade SJs nettoomsattning med 670 MSEK
jamfértmed samma period foregaende ar.

Kostnader

Personalkostnaderna 6kade med 116 MSEK under perio-
dentillféljd av att nya avtal fér upphandlad trafik medfért
6kat antal medarbetare samt av arlig [6nerevision.

Den hogre kostnadsbas som foljer av nya avtal och
tilldggsavtal for den upphandlade trafiken paverkade
Ovriga kostnader (framst el-, infrastruktur-, drifts- och under-
hallskostnader) samt Personalkostnader.

Totalt minskade SJs kostnader med 742 MSEK under
perioden jamfort med samma period féregdende ar till stor
delpagrundav att §) inte langre har uppdraget att kora
pendeltagstrafiken i Stockholms lan.

Rorelseresultat

Stark resandeutveckling i kombination med att kostnads-
basen minskade mer énintdktsbasenresulteradei att
rérelseresultatet foér perioden uppgick till 318 MSEK (233).
Rérelsemarginalen uppgick till 8,3 procent (5,1). Det under-
liggande rérelseresultatet uppgick till 303 MSEK (227).

Avstdmning underliggande rérelseresultat 2017, MSEK

Redovisat rérelseresultat 318
Uppldsning av forlustreserv 6
Upplosning, del av reserv for avveckling 10
av verksamhet i dotterbolag

Underliggande rorelseresultat 302

Avstédmning underliggande rérelseresultat 2016, MSEK

Redovisat rorelseresultat 233
Uppgorelse avseende stationsavgifter fér 2015 6
Underliggande rorelseresultat 227

Finansiella poster

Tillfoljd av ett starkt resultat 2016 har §) dels enligt avtal
aterbetalatifortid ett lan pa 243 MSEK, dels amorterat 38
MSEK enligt plan. Det starka resultatet i kombination med
en laginvesteringstaktresulteradei att S) hade en netto-
kassa pa 356 MSEK perden 30 juni 2017.

Detlaga rénteldaget samt amorteringar pa 281 MSEK har
inneburiten lag skuldkostnad samtidigt som féréandringar
av rorelsekapital varit positiva. Finansnettot uppgick till 4
MSEK (2).

Koncernens resultat och skatt

Koncernens resultat fére skatt uppgick till 322 MSEK (233).
Skatt pa periodens resultat uppgick till -65 MSEK (-50) och
den effektiva skattesatsen uppgick till 20 procent (21).
Skillnaden mellan den faktiska skattesatsen 22 procent och
den effektiva skatten for perioden forklaras av resultat fran
intressebolag om 25 MSEK. Periodens resultat uppgick till
256 MSEK (183).

LR

Dubbeldéckare, Maxhastighet: 200 km/h.
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Koncernens rapport éver finansiell
stallning i sammandrag

SJ

30 juni 30 juni 31dec
MSEK 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 5381 5695 5505
Immateriella tillgangar 276 308 286
Finansiella tillgangar 54 30 35
Summa anléggningstillgangar 5711 6033 5826
Omsattningstillgangar
Varulager 8 6 4
Kortfristiga fordringar 535 589 804
Kortfristiga placeringar 1373 1048 1479
Likvida medel 265 276 74
Anlaggningstillgangar till forséljning 78 76 78
Summa omsattningstillgangar 2259 1995 2439
SUMMA TILLGANGAR 7970 8028 8265
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 4342 3864 4337
Langfristiga skulder
Avsattningar 186 199 184
Réntebarande skulder 1024 1359 1059
Icke rantebdrande skulder 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder 493 460 487
Summa langfristiga skulder 1703 2018 1731
Kortfristiga skulder
Avséttningar 180 128 161
Rantebarande skulder 98 111 343
Icke rantebdrande skulder 1647 1907 1693
Summa kortfristiga skulder 1925 2146 2197
Summa skulder 3628 4164 3928
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7970 8028 8265
Koncernens rapport dver férandring
| eget kapital i sammandrag

30 juni 30 juni Helar
MSEK 2017 2016 2016
Ingdende balans 1 januari 4337 3876 3876
Periodens resultat 256 183 650
Ovrigt totalresultat fér perioden 9 -6 -1
Totalresultat for perioden 265 176 649
Utdelning till aktiedgare -260 -188 -188
Utgéende balans 4342 3864 4337
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Kommentarer till koncernens rapport

dver finansiell stallning

Jdmférelsetal avseende kommentarer till koncernens rapport éver finansiell stéllning ér den 31 december 2016.

Tillgangar

Materiella anldaggningstillgangar

Koncernens materiella anlaggningstillgangar uppgick

perden 30 junitill 5381 MSEK (5 505) och utgérs till stérsta

delen avtagfordon. §Js fordonsflotta bestar av S 3000,

X2000, dubbeldackare samtlok och personvagnar.
Periodensinvesteringar avseende materiella anlagg-

ningstillgdngar uppgick till 218 MSEK (314). Investeringarna

under perioden avser framst X 2000 och dubbeldéackare.

Immateriella tillgangar

Koncernensimmateriella tillgdngar uppgick till 276 MSEK
(286) och utgérs av balanserade utgifter for utveckling,
framstavseende utvecklingskostnader fér verksamhets-
nara IT-system. De stdrsta IT-systemen &r ett nytt under-
hallssystem, ett nytt tidtabell-/planeringssystem samt
utveckling av en ny produktstruktur mot kund.

SJs nya X2000 — en hallbar investering
S) genomfér en omfattande modernisering av X 2000
genom att investera i ny teknik och helt ny interior. Krav-
stallningen pa framtidens X 2000 har tagits fram tillsam-
mans med §Js kunder och medarbetare.

Ny, modernare teknikinnebér att driftsakerheten kan
oka ytterligare, vilket bland annat kommer kunna bidra
tillforbattrad punktlighet. Inom teknikuppgraderingen
har ett slutgiltigt konstruktionsgodkannande erhallits
och det forsta fordonet testkors.

Ny inredning, stolar och bistro kommer att 6ka
komforten forresenarerna. Tidigare i ar fick resenarer
och medarbetare méjlighet att testa stolar samt dven
uppleva hur det nya taget kan se utvia VR-film. Den
interiéra designen och konstruktionen &r nu preliminart
godkand.

Férutom kontrakterade investeringar i teknik och
interidringar aven utbyte av 6vrig teknik som exempel-
vis boggiramar, dérrsystem och forberedelser for ett
nytt signalsystem (ERTMS). Uppgraderingen till ett nytt
dorrsystem ar bland annat viktig for 6kad punktlighet.

259,

investerade SJ under forsta halvaret 2017,
framfor allt i tdg och IT-system

Periodens investeringariimmateriella tillgangar uppgick
till 39 MSEK (76) och avsag utveckling av olika IT-system.

Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 54 MSEK (35)
ochutgdrs avandelariintressebolag.

Omsattningstillgangar

Kortfristiga placeringar uppgick till 1373 MSEK (1 479).

Investeringar i kortfristiga placeringar har netto minskat

med 113 MSEK under perioden.
Anlaggningstillgangar till férsaljning per den 30 juni

uppgick till 78 MSEK (78).

Satsningen pa nya X 2000 uppgar totalt till cirka 3,5
miljarder kronor och §) planerar att trafiksatta det férsta
tagetunder2018. Per den 30 juni 2017 har 416 MSEK upp-
arbetats avseende teknik och 66 MSEK avseende interior.

Upparbetad investering X 2000, MSEK
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Eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick den 30junitill 4342 MSEK tillgéngar till1 638 MSEK (1553). Koncernens nettokassa
(4337). Férandringen férklaras av periodens totalresultat uppgick déarmed till 356 MSEK mot 10 MSEK i nettoskuld per
om 265 MSEK samt av utdelning till aktiedgare pa 260 MSEK.  den 31 december2016. Férandringen forklaras framst av ett
starktresultat och en ldg investeringstakt.
Skulder . . .
Réantebarande skulder Finansiella mal
Koncernensrantebarande skulder uppgick till1122 MSEK Finansiella malfor §) aren avkastning pa operativt kapital
(1402) och utgérs framst av aterstdende betalnings- pa minst 7 procenti genomsnitt samt en nettoskuld-
ataganden for upptagna lan 2012 for finansiering av §) 3000 sattningsgrad pa 0,5-1,0 gdnger pa sikt. Vidare ska utdel-
samt upptagna lan 2015 for moderniseringen av X 2000. ningen langsiktigt uppga tillmellan 30 och 50 procent av
Lanen haren aterstaende l6ptid pa 6 till 9 ar. arets resultat efter skatt.

Av derintebirande skulderna dr1024 MSEK (1059) Avkastning pa operativt kapital uppgick per den 30 juni
langfristiga och 98 MSEK (343) kortfristiga, vilket avser lan till22,7 procent (20,0). Avkastningen pa operativt kapital
som forfaller till betalning inom ett ar. Pa grund av stark fortsatter att utvecklas dver malet, vilket framst forklaras av
kassalikviditet 2016 har S under forsta kvartalet enligt avtal ett positivt resultat och minskat operativt kapital pa grund av
fortidsaterbetalat ett lan pa 243 MSEK, som i slutetav 2016 lagre investeringstakt an planerat.
flyttades till kortfristiga skulder. S} har &ven amorterat 38 Koncernens nettoskuldséattningsgrad uppgick till-0,1
MSEK enligt plan pa de langfristiga skulderna under forsta ggr (0,0). SJs kapitalstruktur &r ddrmed starkare dn vad
halvaret 2017. agarens langsiktiga malanger.

Den genomsnittliga l6ptiden for utestdende skulder Utdelningen for 2016 faststalldes pa arsstdmman 2017,
uppgick till57 manader (50). Den genomsnittligarantebind-  enligt styrelsens férslag, till 40 procent (40) av &rets resultat
ningstiden uppgick till 11 m&nader (10). efter skatt, vilket motsvarar 260 MSEK (188).

Koncernensrantebdrande avsattningar och skulder
uppgick den 30 junitill1282 MSEK (1563) och rantebdrande
Utveckling av finansiella mal och eget kapital
Av styrelsen foreslagna utdelningar enligt vinstdisposition, MSEK Eget kapital, MSEK
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1. Beslut vid extra bolagsstémma den 25 september 2015 att genomfdra en extra utdelning om 1700 MSEK.
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Koncernens rapport dver kassafléden

| sammandrag

Apr-juni Apr=juni Jan-juni Jan-juni  Rullande 12 Helar
MSEK 2017 2016 2017 2016 manader 2016
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 173 183 322 233 922 833
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 154 159 320 340 655 674
- Av- och nedskrivningar 197 194 393 381 804 792
- Férandring avsattningar 1 2 21 1 40 30
- Realisationsvinst/forlust 0 -1 0 0 2 2
- Betald skatt -38 -30 -64 -41 -169 -146
- Férandring 6vrigt -1 -5 -5 -11 1 5
- Resultat fran andelar i intressebolag -4 -1 -25 0 -33 -8
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore 328 342 642 573 1577 1506
férandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 170 86 230 232 -206 -204
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 498 428 872 805 1371 1303
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -104 -73 -220 -152 -382 -314
Forvérv avimmateriella tillgangar -21 -25 -39 -49 -67 -76
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 2 2
Utdelning fran intressebolag 6 17 6 17 6 17
Forsaljning ovriga langfristiga - -
rantebarande fordringar 0 0 0 0
Foérvarv kortfristiga placeringar -100 -126 -226 -275 -749 -798
Forséljning kortfristiga placeringar 289 28 339 28 418 107
Kassafléde fran investeringsverksamheten 70 -179 -140 -431 -771 -1062
Finansieringsverksamheten
Checkrékningskredit -52 - 0 - 0 -
Upptagna lan - - - - - -
Amorteringar -1 -4 -281 -4 -350 -76
Utdelning 260 -188 -260 -188 -260 -188
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -313 -191 -541 -196 -610 -264
Periodens kassafléde 256 57 191 179 -11 -23
Likvida medel vid periodens borjan 9 219 74 97 74 97
Likvida medel vid periodens slut 265 276 265 276 63 74

Kommentarer till koncernens rapport

over kassafloden

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflode fran den [6pande verksamheten var under
perioden nagothdgre an under motsvarande period fére-
géende &roch uppgick till 872 MSEK (805).

Kassaflode fran den [6pande verksamheten fore for-
andringarirérelsekapitalet uppgick till 642 MSEK (573) och
okningen ar framsten foljd av det forbattrade resultatet
jamfort med féregaende ar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella tillgdngar och materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till -259 MSEK (201) varav
-218 MSEK (-128) avsag investeringarifordon. Ovriga
investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick
till -2 MSEK (-25).

Investeringariimmateriella tillgdngar uppgick till -39 MSEK
(-49) och avsag utveckling av olika IT-system.

Periodens forvarv av kortfristiga placeringar uppgick till
-226 MSEK (-275) och férsaljning av kortfristiga placeringar
uppgick till 339 MSEK (28). Kassafléde fran investeringsverk-
samheten uppgick till -140 MSEK (-431).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Enligt beslut pa arsstamman verkstalldes den 9 maj utdel-
ning till aktieigare om -260 MSEK (-188). Amortering har
skett av befintliga lan med -281 MSEK (-4), dels fértidsater-
betalning enligt avtal pa ett lan om 243 MSEK, dels amor-
teringar om 38 MSEK enligt plan. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till-541 MSEK (-196). Likvida
medel per den 30 juni 2017 uppgick till 265 MSEK (276).



Moderbolagets resultatrakning

| sammandrag
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Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni  Rullande 12 Helar
MSEK 2017 2016 2017 2016 manader 2016
Nettoomsattning 1763 1568 3447 2978 6613 6145
Ovriga rérelseintakter 4 10 7 33 28 55
Summa rérelsens intékter 1767 1578 3453 301 6 641 6199
Personalkostnader -501 -445 -976 -881 -1813 -1717
Av- och nedskrivningar -196 -194 -392 -381 -809 -797
Ovriga kostnader -916 -767 -1821 -1540 -3385 -3104
Summa kostnader -1613 -1405 -3190 -2 802 -6 007 -5618
Rorelseresultat 154 173 263 209 635 581
Resultat fran dotterbolag 147 307 147 349 42
Resultat fran andelar i intressebolag 0 6 0 23 17
Intakter fran 6vriga vardepapper och fordringar 10 6 13 9 -101 41
Réntekostnader och liknande kostnader -5 -5 -9 -9 -18 -18
Resultat fore skatt 159 322 580 356 887 664
Aktuell skatt -37 -43 -62 -59 -180 -176
Periodens resultat 121 278 517 297 707 487

30 juni 30 juni 31dec

MSEK 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 5457 5770 5581
Immateriella anldggningstillgangar 276 308 286
Finansiella anlaggningstillgangar 107 137 107
Summa anlédggningstillgangar 5840 6215 5974
Omsittningstillgangar
Varulager 8 6 4
Kortfristiga fordringar 450 415 626
Kortfristiga placeringar 1373 1048 1479
Kassa och bank 264 276 70
Summa omséttningstillgangar 2095 1745 2179
SUMMA TILLGANGAR 7935 7960 8153
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4255 3793 3989
Skulder
Avsattningar 855 786 831
Langfristiga skulder 1037 1359 1059
Kortfristiga skulder 1789 2021 2275
Summa skulder 3680 4167 4164
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7935 7960 8153
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Kommentarer till moderbolagets

resultat- och balansrakning

Ekonomisk utveckling april-juni 2017

I moderbolagets verksamhetingar tagtrafik samt huvud-
kontorets funktioner. Trafikintakter utgér den dominerande
intaktskallan.

Under andra kvartalet var resandeutvecklingen (matt
i personkilometer) fér kommersiell egentrafik 2 procent
hogre jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar.

Yielden (biljettpris per personkilometer) var ndgot
hdgre &n motsvarande kvartal 2016 pa grund av resande-
o6kning i kombination med lagre utbud i den kommersiella
egentrafiken. Utbudsminskningen beror pa planerade
underhallsarbeten pajarnvagen samt att paskeniarinfoll
under andra kvartalet, dven farre fordon vari trafik.

Totalt utbud inklusive upphandlad trafik 6kade.

Totalt 6kade S) ABs intdkter med 189 MSEK jamfort
med andra kvartalet 2016, till stor deldrivet av att nattags-
trafiken sedan den1januari2017 bedrivsinom SJ AB och av
nya avtalinom upphandlad trafik.

Personalkostnaderna under andra kvartalet var 56 MSEK
hégre jamfért med féregaende ar. Okningen férklaras till
stordelav nya avtalinom upphandlad trafik vilket medfért
okat antal medarbetare samt av arlig lonerevision.

Ovriga kostnader 6kade under kvartalet med 149 MSEK
jamfért med motsvarande kvartal féregéende &r. Okningen
arframst en effekt av att kostnadsbasen har 6kat pa grund
av nya avtal samt att nattagstrafiken sedan den1januari
bedrivsinom SJ AB. Kostnader som paverkas ar framst infra-
struktur och el-, drifts- och underhéllskostnader.

Totalt 6kade S) ABs kostnader med 208 MSEK under
andra kvartalet jamfért med motsvarande kvartal 2016.

Resultatet fore skatt for andra kvartalet uppgick till 159
MSEK (322). Skatt pa kvartalets resultat uppgick till -37
MSEK (-43) och den effektiva skattesatsen uppgick till 24
procent (13). Skillnaden mellan den faktiska skattesatsen
22 procentoch den effektiva skatten for kvartalet forklaras
avkommanditbolagets upparbetade resultat som beskat-
tasi moderbolaget men somredovisasi moderbolaget
férstvid utdelningstillfallet. Kvartalets resultat uppgick till
121 MSEK (278).

Egetkapitali moderbolaget varden 30 juni 4 255 MSEK
(3989).

Medelantalet anstélldai moderbolaget uppgick till
2883(2654).

InterCity och Nattag Maxhastighet: 160 km/h.

SJ
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Noter

NOT 1: Upplysning om verkliga viarden avseende finansiella instrument

30 juni 2017 30 juni 2016 31 dec 2016
Koncernen Redovisat  Verkligt | Redovisat  Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK Kategori Vérdering vérde vérde virde vérde virde vérde
Anléggningstillgangar
Upplupet

Depositioner Halles till forfall anskaffningsvérde 0 0 1 1 0 0
Andra langfristiga Finansiella tillgangar
fordringar som kan séljas Verkligt varde 0 0 0 0 0 0
Summa finansiella
anlaggningstillgangar 0 0 1 1 0 0
Omsittningstillgdngar
Kundfordringar och Lanefordringar och Upplupet
andra fordringar kundfordringar anskaffningsvérde 367 367 351 351 633 633
Kortfristiga placeringar

Finansiella tillgangar

varderade till verkligt
Obligationer vérde via resultatet Verkligt varde 1373 1373 1048 1048 1479 1479
Summa omsittningstillgangar 1740 1740 1400 1400 2112 2112
Likvida medel

Lanefordringar och Upplupet
Kassa och bank kundfordringar anskaffningsvérde 265 265 276 276 74 74
Summa likvida medel 265 265 276 276 74 74
Derivat

Derivat identifierat som
Ranteswapar sakringsinstrument Verkligt varde -13 -13 -20 -20 -16 -16
Summa derivat -13 -13 -20 -20 -14 -14
Finansiella skulder

Finansiella skulder

vérderade tillupplupet Upplupet
Banklan anskaffningsvérde anskaffningsvérde 1100 1100 1446 1446 1379 1379

Finansiella skulder
Leverantdrsskulder och  vérderade tillupplupet Upplupet
ovriga skulder anskaffningsvarde anskaffningsvarde 607 607 772 772 604 604
Summa finansiella skulder 1707 1707 2217 2217 1983 1983

Beddmning av verkligt varde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre nivaer baserat pa de indata som anvénts i varderingen av instrumenten. | niva 1 anvands noterade
priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 anvands andra observerbara marknadsdata for tillgangen eller skulden &n
noterade priser, till exempel rantesatser och avkastningskurvor. | niva 3 bestdams det verkliga vardet utifran en varderingsteknik som
baseras pa antaganden som inte dr underbyggda av priser eller observerbara data. Varderingen till verkligt varde av de finansiella
instrumenten i SJ-koncernen baseras pa data enligt niva 2.

Hierarkiniva fér finansiella instrument virderade till verkligt virde, MSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 31dec 2016
Niva 2 1360 1028 1465
Summa finansiella instrument varderade till verkligt virde 1360 1028 1465

Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (hdrledda fran
prisnoteringar).

NOT 2: Stéllda sakerheter

Den 28 februari 2017 aterbetalade S), med egna medel, ett lan frdn Nordea Finans om ca 243 MSEK. Detta ledde till att tre S) 3000-fordon
som var pantsatta for lanet frigjordes. S har fortsatt 17 S) 3000-tagsatt stallda som sékerhet for tva lan fran Nordiska Investeringsbanken.

Per den 30 juni uppgick redovisat védrde fér samtliga 17 tagsétt till 1 586 MSEK (1 665). Redovisat virde fér dessa upptagna lan
uppgick till 1 100 MSEK (1 379).
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Ovrig information - koncernen

Arsstamma 2017

SJABs arsstdmma 2017 dgde rum den 25 april 2017. Stam-
man faststéallde ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2016,
inklusive styrelsens forslag tillutdelning. Detinnebar att
260 MSEK (188), motsvarande 65,00 kronor per aktie, dela-
desutden 9 maj2017. Styrelsen och verkstallande direktor
beviljades ansvarsfrihet.

Arsstamman omvalde styrelseledaméterna Ulrika
Dellby, Mikael Staffas, Kersti Strandqvist, Mikael Stéhr, Siv
Svensson samt Michael Thorén. Stamman omvalde dven
styrelseordférande Jan Sundling.

P& arsstdmman omvaldes revisionsbolaget Deloitte AB,
féretrédd av auktoriserad revisor Hans Warén som huvud-
ansvarig, intillutgangen av arsstamman 2018.

Samtliga beslut framgar av arsstdmmans protokoll.

Vasentliga risker
SJs riskbild beskrivsi SJs Ars- och hallbarhetsredovisning
2016 (sidorna 27-28).

Osékerhetsfaktorer

Féljande forandring av osédkerhetsfaktorer har skett sedan
publiceringen av s Ars- och hallbarhetsredovisning 2016:
| januari 2013 ansdkte Konkurrensverket om att S skulle
alaggas att betala upphandlingsskadeavgift, da bola-
getinte foljt upphandlingsreglernailagen om offentlig
upphandlinginom omradena vatten, energi, transporter
och posttjanster (LUF). S) bestred ansékningarna. Den 10
januari 2014 beslutade Férvaltningsratten i Stockholm att
avvisa Konkurrensverkets ansékningar. | skalen till beslutet
angav forvaltningsratten att SJs verksamhet inte omfat-
tasav LUF och attlagen saledesinte ar tilldmplig pa SJs
upphandlingar. Férvaltningsrattens beslut dverklagades
av Konkurrensverket tillkammarratten. Kammarratten har
ijuni 2015 meddelat dom till SJs fordel, vilketinnebar att
Konkurrensverkets dverklagande avslogs da kammarratten
fann att LUF inte ar tilldmplig pa SJs verksamhet. Konkur-
rensverket 6verklagade domen tillHogsta forvaltnings-
domstolen den 24 juni 2015 och begérde proévningstill-
stadnd. Hogsta forvaltningsdomstolen har den 8 mars 2016
beviljat provningstillstand, vilketinnebar att malet kommer
att prévas av hogstainstans. | juni 2017 beslutade Hogsta
férvaltningsdomstolen att skicka begaran om férhandsav-
gorande tillEU-domstolen. En nationell domstol har enligt
EU-ratten mojlighet att skicka fragor som ror tolkningen

av EU-ratten till EU-domstolen for ett klargérande. Detta
arforsta gangen en svensk domstol beslutat att skicka en
begéaran om férhandsavgdrande till EU-domstoleni ett
upphandlingsmal.

Redovisningsprinciper och uppskattningar
och bedémningar
Dennakvartalsrapport fér S)-koncernen har upprattatsi
enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34, Delars-
rapportering. Moderbolagetredovisarienlighet med
Arsredovisningslagen och med tillampning av rekom-
mendationer fran Radet for finansiell rapportering RFR 2,
Redovisning forjuridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas
savélinotersom paannan platsikvartalsrapporten.
SJanvénder sig avsamma redovisningsprinciper och
uppskattningar och bedémningar sdsom principerna
beskrivsiSJs Ars- och hallbarhetsredovisning 2016
(sidorna 61-64). Nya och dndrade standarder och
tolkningar fran IASB respektive IFRIC harinte haft nagon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya och @ndrade standarder som @nnu inte tratt i kraft
De nya och @ndrade standarder som annu inte trattikraft
och som redovisasi SJs Ars - och hallbarhetsredovisning
2016 (sidan 61) &r oférandrade.

Definitioner och matmetoder

S) presenterar vissa finansiella mattikvartalsrapporten
som inte definieras enligt IFRS och anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information tilldgaren, styrelsen
och koncernledningen da de mojliggor utvardering av
resultatoch utveckling. Eftersom inte alla féretag berédknar
finansiella matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jam-
férbara med mattsom anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darférinte ses som en erséattning for
matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltal definierade enligt IFRS ar; periodens resultat
ochresultat per aktie. Nyckeltal som ej ar definierade enligt
IFRS men som §) féljer upp verksamheten pa ar; avkastning
egetkapital, avkastning operativt kapital, nettoskuldsatt-
ningsgrad, nettoskuld och underliggande rérelseresultat.
For definitioner hanvisas till SJs Ars- och hallbarhetsredovis-
ning 2016 (sidorna 99-100).

Sedan publicering av SJs Ars- och hallbarhetsredovis-
ning 2016 har fdljande definitioner tillkommit:

Langdistanstdg: Resandetag som avser att transportera
resendrer interregionalt, annonseras normalt som fjarr-
(InterCity), natt- eller snabbtag.

Medeldistanstag: Resandetag som avser att transportera
resendrer regionalt, annonseras normalt som regionaltag.

Kortdistanstdg: Resandetag som avser att transportera
resenarer lokalt, annonseras normalt som pendel- eller

flygtag.

-

Regionaltag, maxhastighet: 160 km/h.

SJ


https://www.sj.se/content/dam/Beta/pdf/%C3%85rsst%C3%A4mmor/2017/Protokoll-SJAB-arsstamma-2017.pdf
https://www.sj.se/content/dam/Beta/pdf/%C3%85rs-och-h%C3%A5llbarhetsredovisningar/SJ_Ars-och%20hallbarhetsredovisning_2015-2.pdf
https://www.sj.se/content/dam/Beta/pdf/%C3%85rs-och-h%C3%A5llbarhetsredovisningar/SJ_Ars-och%20hallbarhetsredovisning_2015-2.pdf
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https://www.sj.se/content/dam/Beta/pdf/%C3%85rs-och-h%C3%A5llbarhetsredovisningar/SJ_Ars-och%20hallbarhetsredovisning_2015-2.pdf
https://www.sj.se/content/dam/Beta/pdf/%C3%85rs-och-h%C3%A5llbarhetsredovisningar/SJ_Ars-och%20hallbarhetsredovisning_2015-2.pdf
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FOrsakran

Undertecknade férsakrar att rapport dver andra kvartalet 2017 ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moder-

bolagetoch de féretag somingarikoncernen star infor.

Stockholm den 21juli 2017

Jan Sundling
Styrelsens ordférande

Crister Fritzson
Verkstdllande direktér

Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av féretagets revisorer.

Rapporttillfallen
Rapport for tredje kvartalet2017.......... 25 oktober
Rapport forfjarde kvartalet2017 ........ februari 2018

Ekonomisk information bestalls fran S) AB,
Stab Ekonomi, 105 50 Stockholm och finns
aven pasj.se.

SJs presstjanst 010-751 51 84.

Informationen &rsadan som S) AB ska offentlig-
goraenligtlagen om vardepappersmarknaden
och/ellerlagen om handel med finansiella
instrument. Informationen ldmnades for offentlig-
gérande den 21juli 2017.

Vision:
Ett §) att lita pa och langtattill.

Affarsidé:

S) ska erbjuda marknadens mest kundnéra och
hallbararesandeiegenregiochisamarbete

med andra. Detinnebar att vi ska vara bést pa att
tillgodose kundernas behov och att socialt, miljo-
méssigt och ekonomiskt ansvar ska ga handihand
genom hela varverksamhet.

Vérdeord:
Palitligt, Enkelt, Manskligt och Harligt.

SJAB Vasagatan 10 10550 Stockholm

556196-1599 010-7516000 sj.se

SJ
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