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Viktiga handelser

Andra kvartalet 2018

o Nettoomsattningen uppgick till1 997 MSEK (1964)
e Rorelseresultatet uppgick till 113 MSEK (174)
e Kvartalets resultat uppgick till 119 MSEK (135)

Forsta halvaret 2018

e Nettoomséittningen uppgick till 3 884 MSEK (3 847)

e Rorelseresultatet uppgick till 165 MSEK (318)

e Periodens resultat uppgick till 166 MSEK (256)

e Avkastning pa operativt kapital rullande tolv manader
uppgicktill12,5 procent (16,4 per den 31 december 2017)

e Nettoskuldsattningsgraden uppgick till-0,05 ggr (-0,1 per
den 31december 2017)

Viktiga héndelser under andra kvartalet

Stora trafikrelaterade stdrningar i maj och juni
I majochjuniintréffade manga trafikrelaterade stérningar
orsakade av framst bristeriinfrastrukturen samtden varma
ochtorravaderleken. Lds mer under Process pa sidan 6.
Eftersldpande fordonsunderhall efter den stranga vintern
medforde dartill att SJs egna leverans paverkades med
bristande komfort pa vissa av SJs tag liksom fordonsfel.
SJsresultat paverkades ocksa av 6kat antal ansdkningar
om ersattning vid férsening samt dkade kostnader for
underhall, oplanerad ersattningstrafik och personal,

Arbeten pa jarnvagen paverkar SJs leverans

For att 6ka robustheten och punktlighetenijarnvagsnatet
har Trafikverketinlett omfattande arbeten pa strackan
Stockholm Central-Stockholms sédra (Getingmidjan), pa
Vastlanken i Goteborg samt pa Véastra stambanan.

Den uppskattade kostnaden for §) relaterat till avstang-
ningen av Getingmidjan sommaren 2018 uppgér totalt till
narmare 25 MSEK. For att forbattra forutsattningarna for
punktlig trafik under avstangningen har S) beslutat att redu-
ceratrafiken veckorna 26-33. Darutover har Trafikverket
meddelat ytterligare reduceringar under veckorna 27-29.
SJ har skickat en skrivelse till Trafikverket med fragor kring
de mycket sentannonserade trafikreduceringarna.

Trafikverket hari sommar @ven reducerat trafiken kring
Goteborg samt pa Vastra stambanan. Sammantaget kom-
mer reduceringarna att paverka intakterna under framfor
allttredje kvartalet.

Webhelp Nordic tar &ver driften av S) Kundservice i Ange
SJhartecknat avtal med kundserviceféretaget Webhelp
Nordic som fran den 1 september kommer att driva
kundserviceiAnge. Avtaletinnebér en langsiktig satsning
pa SJs kundservice som kommer att ligga i framkantiden
digitala utvecklingen och att arbetstillfallen sdkrasi Ange.

SJ kor nattag varje kvall till Jamtland fran slutet av juni
Trafikverket har beslutat att direktupphandla trafiken pa
nattagslinjen Stockholm - Ostersund - Are - Duved fran
SJ. S) har darfor valt att trafikera linjen fram till dess att den
upphandlade trafiken startar den 9 september. Detinne-
baren utdkning av SJs planerade sommartrafik pa linjen.

SJs avtal med Mélab férlangt

Avtal har tecknats med Méalab om att avropa ett optionsar pa
tidigareinganget dvergangsavtal, vilketinnebar att §) kér pa
uppdrag av MéalabiMaélardalentilloch med december2021.

Hallbarhetsutmarkelser till S)
SJvann forstapriset i transportkategorin nar varumarkes-
foretaget Differ aterigen utsag Sveriges grénaste varumarke.
Av samtliga vinnare i Differs undersdkning hamnar §J pa
tredje plats.

SJvann dven transportkategorin nar Sustainable Brand
Index presenterade sin lista dver Sveriges mest hallbara
varumarken.

Sammanstallning av viktiga handelser under férsta kvartalet

Sammanstallningen nedan avser de viktiga handelser som presenterades for forsta kvartalet. Fér komplettinformation

hanvisastillRapport for forsta kvartalet 2018.

e SjswebbsajtbastiSverige

e Vaderleken paverkade resenarer och resultat

o Ny styrelseordférande och nyaledamoéter foreslasi S) AB
o Ny formuleringiSJ ABs bolagsordning féreslas

SJ

SJ 3000 Maxhastighet: 200 km/h.



https://www.sj.se/content/dam/SJ/pdf/Del%C3%A5rsrapporter/SJ%20Q1_2018.pdf
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Omsattning och resande okade trots utmanande kvartal

Efterfragan pa resor med S) ar fortsatt stark. Under andra
kvartalet okade resandet matt i personkilometer med tva
procent och nettoomséttningen blev tva procent battre dn
samma kvartal féregaende ar. Detta trots stérningar som
medfdrde en 6kning av erséttning vid forsening till vara
resendrer samt trafikreduceringar, som ocksa minskade
vara intakter. Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till
1997 MSEK (1 964) och rérelseresultatet till 113 MSEK (174).
Avkastningen pé operativt kapital uppgick per den 30 juni till
12,5 procent (16,4), vilket &r dver &garens méal pa sju procent.

Storningarna orsakade 6kade produktionskostnader for
framst underhall, oplanerad ersattningstrafik samt perso-
nalunder andra kvartalet. Den strdnga vintern fortsatte att
medféra kostnader for efterslapande fordonsunderhall dven
i detta kvartal. Vi har haft sérskilda kostnader for digitalise-
ringsprojekt, infdrandet av EUs nya dataskyddsférordning
(GDPR) samt fér vér satsning pé att etablera oss i évriga
Skandinavien. Rekrytering av nya medarbetare infér den
planerade utdkningen av var trafik fortsatte under kvartalet
och paverkade personalkostnaderna.

| sommar genomfors flera storre arbeten pa den svenska
jarnvagen, bland annati Stockholm, Géteborg och pa Vastra
stambanan. Vi ar mycket positiva till att jarnvagen underhalls
aven om arbetena i sig gor systemet mer kansligt.

| Stockholm inleds forsta etappen av renoveringsarbetet
pa Getingmidjan (strackan Stockholm Central-Stockholms
sodra) som stangs fér all tagtrafik under tta veckor. Det dr
en av Trafikverkets stdrsta satsningar pajarnvag i modern tid
och pagar under tre somrar. Vii §) paborjade for tva ar sedan
vara forberedelser infor avstangningen. Bland annat har en
ny underhéllsdepa byggts upp i Alvsjé och vi har utformat
en organisation som varje dag hanterar SJs tdg, medarbetare
ochresenarer under avstangningen. Hittills har omplane-
ringen av trafiken gatt bra.

For att skapa goda forutsattningar for en val fungerande
trafik under sommaren beslutade vi att reducera ett antal
av vara taglinjer. Tyvarr meddelade Trafikverket valdigt néra
trafikstart ytterligare reduceringar for att hantera avstang-
ningen av Getingmidjan, vilket paverkade manga av vara
resendrer. Sammantaget medforde reduceringarna att vi
under juni erbjod farre avgangar an planerat. Vi uppskattar
att den forsta veckans reduceringar relaterade till Geting-
midjan (sista veckan i juni) minskade véra intékter med 13
MSEK. § tar ansvar for sina resenéarer och fortsétter, trots de
extra kostnader detinnebér, att erbjuda tagresor under den
tid arbetena pagar.

Punktligheten under kvartalet har tidvis varit alldeles for lag.
Férutsattningarna, och utmaningarna, varierar mycket

beroende pa linje, strécka och tidpunkt. M&nga av stérning-
arna orsakas av bristeriinfrastrukturen och vi valkomnar de
arbeten som nu utférs. Men Trafikverkets planering av storre
underhallsarbeten behover bli betydligt battre for att vi ska
kunna halla vara kundloften. Senaste halvarets utmaningar
har ocksa tydliggjort vikten av att vii tagbranschen maste bli
battre pa att hantera extrema vaderforhallanden.

Visatsar pa att géraresan med S enklare. Tillsammans

med vararesendrer har vi utvecklat den digitala guiden
VagvisARen i SJs mobilapp som lanserades infér avstang-
ningen av Getingmidjan. Den anvdnder Augmented Reality
for att visa vagen till plattformar pa Stockholm Central och
pendeltagsstationen Stockholm City.

Digitalisering ar en viktig del av var strategi. Det &r
gladjande att viijunivann forstapriset i kategorin Digitala
produkter och tjénster i samband med Swedish Design
Awards. Motiveringen lyfte fram den anvandarvanliga miljon
och nyckelfunktioner som méter anvandarnas behov. Upp-
skattning fran vara resenérer och de utmérkelser vi far &r ett
kvitto pa att vi har kommit en bra bit pa vagen till att bli ett av
Sveriges mest digitala foretag.

Allt fler véljer S) och taget. Och som ordférande fér Com-
munity of European Railway and Infrastructure Companies
(CER) har jag goda méjligheter att paverka och skapa enga-
gemangijarnvagsfragor. Ett exempel drimplementeringen
av fjdrde jarnvagspaketet som syftar till att avreglera jarnva-
geniEuropa pa samma sétt som Sverige redan har gjort.

Jag har tagit initiativ till och aktivt medverkati att fa CER
att paborja en férandringsprocess som ska fa organisatio-
nen att fungera béttre och fa ett stdrre genomslag. En viktig
delidetta &r att ta fram en strategisk plan som kan végleda
arbetet efter 2019, da bade en ny EU-kommission och ett
nytt Europaparlament har tilltratt.

Under sommaren fortséatter S) att féra manniskor nérmare
varandratill och fran landets storsta musikfestivaler. Vi
erbjuder férmanliga tagbiljetter och sarskilda eventtag.
Valkommen att resa med oss och vara samarbetspartners
vemdu an ar, vartdu an ska. Trevlig sommar!

Stockholm den

Verkstallande direktor
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Koncernoversikt i siffrort

Apr-juni | Apr-juni  Férdnd- | Jan-juni | Jan-juni  Forénd- Rullande Helar
2018 2017 ring, % 2018 2017 ring, % 12 man 2017
Rorelsens intékter, MSEK 2001 1968 2 3932 3853 2 7 885 7 806
varav nettoomsattning, MSEK 1997 1964 2 3884 3847 1 7817 7780
Rérelsens kostnader, MSEK -1899 -1798 6 -3778 -3566 6 -7 391 -7178
Rérelseresultat, MSEK 113 174 -35 165 318 -48 513 666
Resultat fore skatt, MSEK 111 173 -36 171 321 47 513 664
Periodens resultat, MSEK 119 135 -12 166 256 -35 433 523
Resultat per aktie, SEK 30 34 -12 42 64 -35 108 131
Periodens kassaflode, MSEK -58 256 -123 -68 190 -136 109 -4
Investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgdngar, MSEK 136 125 10 267 259 3 -262 596
Marginaler
Rérelsemarginal, % 57 8.9 n/a 4,2 8.3 n/a 6,5 8,5
Vinstmarginal, % 56 8,8 n/a 43 8,3 n/a 6,5 8,5
Finansiella mal
Avkastning pa operativt kapital, % (R12, mal 7%) 12,5 22,7 n/a 12,5 22,7 n/a n/a 16,4
Nettoskuldséattningsgrad, ggr (mal 0,5-1,0) -0,05 -0,08 n/a -0,05 -0,08 n/a n/a -0,1
Av styrelsen féreslagen utdelning enligt
vinstdisposition, MSEK - - n/a - - n/a n/a 269
Verkstéllda utdelningar, MSEK 269 260 3 269 260 3 n/a 260
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Eget kapital?, MSEK 4516 4342 4 4516 4342 4 n/a 4615
Avkastning pa eget kapital, % (R12) 9,4 17,8 n/a 9,4 17,8 n/a n/a 11,7
Operativt kapital, MSEK (R12) 4287 4115 4 4287 4115 4 n/a 4073
Soliditet, % 571 54,5 n/a 57,1 54,5 n/a n/a 57,1
Icke-finansiella nyckeltal
Medelantalet anstallda 3823 3730 2 3759 3663 3 3728 3680
Sjukfranvaro, % (R12) 53 6.1 n/a 53 6.1 n/a 53 5.4
Punktlighet langdistanstag
(fjarr- och nattag), 5 min, % 74 78 n/a 75 82 n/a 79 82
Punktlighet medeldistanstag
(regionaltag), 5 min, % 87 92 n/a 88 92 n/a 90 92
Sammantagen punktlighet
(lang- och medeldistanstag), 5 min, % 85 89 n/a 86 90 n/a 88 90
Punktlighet kortdistanstag (pendeltag), 3 min, % 91 93 n/a 91 93 n/a 92 93
Resandeutveckling®
(métt i personkilometer), index* 102 102 n/a 101 103 n/a 101 103
Férandring antal resor?, index* 106 102 n/a 105 103 n/a 104 105

1. Fordefinition av finansiella och icke-finansiella nyckeltal hanvisas till S|s Ars - och hallbarhetsredovisning 2017 sid 92-93.

. Detfinnsingetinnehav utan bestdmmande inflytande.

3. Resandeutvecklinginkluderar resande med §)-biljett avseende kommersiell egentrafik och upphandlad trafik exklusive resande med
periodkortinom upphandlad trafik. Dock ingar samtligt resande med periodkortinom ramen fér Movingoavtalet.

4. Indexjamfért med motsvarande period féregaende ar.

n

X2000 Maxhastighet: 200 km/h.


https://www.sj.se/content/dam/Beta/pdf/%C3%85rs-och-h%C3%A5llbarhetsredovisningar/SJAHR-2016-lankad.pdf
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SJ-koncernens styrkort!

Utfall 30 juni 2018 Mal helar 2018 Utfall helar 2017

@ Medarbetare

Sjukfranvaro, % (R12) 53 52 54
Ledarskapsindex, S) AB (&rsvirde) - 75 75
Prestationsindex, S) AB (arsvarde) - 80 79
Mangfald, % utldndsk bakgrund enligt SCB (arsvérde) - 15 15
36O Partnerskap & resurser

Antal genomférda hallbarhetsrevisioner2 (ackumulerat) 1 5 7
Leverantdrs- och partnerskapsindex® (arsvarde) - 75 —
A Samhille

Trafiksékerhetsindex (ackumulerat) 97,0 96,4 96,5
Varumaérkesindex, VMI, SJ AB (kvartal) 52 60 52
Miljdindex, S) AB (kvartal) 77 78 78
SJ Volontar, antal timmar (ackumulerat) 251 2000 1030
Kund

N&jd kundindex, NKI, SJ AB (kvartal) 68 75 72
N&jd resenérsindex, NRI, S) Goétalandstag, pendeltig (kvartal) 96 93 94
N&jd resendrsindex, NRI, S Gétalandstag, regionaltag (kvartal) 93 94 94
Q¢ Process

Punktlighet langdistanstég (fjérr- och nattag), 5 min, % (R12) 79 91 82
Punktlighet medeldistanstag (regionaltég), 5 min, % (R12) 90 93 92
Punktlighet kortdistanstag (pendeltég), 3 min, % (R12) 92 93 93
Regularitet® langdistanstég (fjarr- och nattag), % (R12) 97 98 98
Regularitet® medeldistanstag (regionaltig), % (R12) 97 98 97
Regularitet’ kortdistanstag (pendeltag), % (R12) 98 98 98
illl Finans

Nettoskuldsattningsgrad®, ggr -0,05 0,5-1,0 -0.1
Avkastning pa operativt kapital’, % (R12) 12,5 7,0 16,4
Utdelning, andel av periodens resultat, % - 30-50 50

1. Foérdefinition av finansiella och icke-finansiella nyckeltal hdnvisas

5. Méater andelen tag som avgar fran utgangsstation och kommer fram

till S|s Ars - och hallbarhetsredovisning 2017 sid 92-93. till slutstation enligt den plan som géller tva dygninnan trafikdygn.

2. Fordjupade leverantorsgranskningar ur ett hallbarhetsperspektiv.
3. Nyttnyckeltalfran 2018.
4. Egen métmetod, ej jamférbart med utfall for S) AB.

6. Maletska nas pasikt.
7. Maletskanasigenomsnitt.

Fran vision till konkret arbete - SJs ledningssystem

Vision och affdrsidé

Véardeord
Socialt hallbart Miljomdssigt hallbart Ekonomiskt hallbart
Partnerskap
Medarbetare & Resurser Samhalle Kund Process Finans

Strategiska mal
Affars- och verksamhetsplaner
Processer, rutiner och checklistor

Strategisk utvardering och utveckling

Hallbart féretagande aren
naturlig och integrerad deli §Js
affarsmodell. Med utgangs-
punkti SJs vision, affarsidé och
vérdeord sékerstalls ett socialt,
miljémaéassigt och ekonomiskt
hallbart féretagande genom
matning och uppféljning av
styromradena: Medarbetare,
Partnerskap & Resurser, Sam-
hélle, Kund, Process samt
Finans. For att arligen utvérdera
och utveckla SJs ledningssystem
anvander viden europeiska kva-
litetsmodellen EFQM. Modellen
hjélper oss att med struktur och
systematik mata var S) befinner
sigiférhallande till vision och
uppsatta mal.


https://www.sj.se/content/dam/Beta/pdf/%C3%85rs-och-h%C3%A5llbarhetsredovisningar/SJAHR-2016-lankad.pdf
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Hallbart foretagande

Jamférelse inom parantes avser utfall fér heldret 2017.

SJs affarsidé ar att erbjuda marknadens mest kundnara och
hallbararesandeiegenregiochtillsammans med andra.
Detinnebar att S) ska vara bast pa att tillgodose kundernas
behov och att socialt, miljomassigt och ekonomiskt ansvar
ska gad handihand genom hela verksamheten. Hallbart
féretagande ar heltintegrerati S)s affarsmodell.

Med utgangspunktibolagets vision, affarsidé, varde-
ord och balanserade styrkort bedrivs verksamheten pa
ett socialt, miljémassigt och ekonomiskt hallbart satt. SJs
balanserade styrkort omfattar sex styromraden som méts
och fdljs upp regelbundet, per manad, kvartal och/eller ar.

© Medarbetare
Sjukfranvaroni SJ-koncernen matt som rullande 12 mana-
der uppgick tilloch medjunitill 5,3 procent (5,4). s arbete
kopplat tillhalsa, friskvard och trivsel fortsatter.
Medelantalet anstélldai S)-koncernen uppgick perden
30junitill3759 (3 680), férdelat pa 2 964 (2 896) i moder-
bolaget S)AB och 794 (784) i koncernens dotterbolag.
Okningen beror framst pa nyanstallning av lokférare och
tagvardarinfér den planerade utdkningen av S)s trafik.

3© Partnerskap & resurser
Under férsta halvaret har1(7) hallbarhetsrevision av leve-
rantdrer genomfdrts. Revisionen resulterade i en mindre
avvikelse som leverantéren har atgardat.

Planering ochinhdmtande av underlag fortsatte under
andra kvartalet. Revisioner av utvalda leverantorer kom-
mer att &ga rum under andra halvaret.

A Samhille

Trafiksdkerhetsindex fér forsta halvaret blev 97,0 (96,5).
Varumarkesindex (VMI) uppgick under andra kvartalet

till 52 (52), vilket &r detsamma som under férsta kvartalet.
Miljdindex uppgick under andra kvartalet till 77 (78), vil-

ket &r detsamma som under de tva féregaende kvartalen.
I anslutning till s arsstdmma delade infrastruktur mi-

nister Tomas Eneroth ut §Js diplom for miljdsmart resande.

Arets vinnare blev Link&épings stift och konsultféretaget
Trivector fran Lund. Bada organisationerna har fram-
gangsrikt styrtom en stor del av sina tjansteresortilltag
som endelav sitt miljdarbete.

Utfallet fér S) Volontar under forsta halvaret blev 251
timmar (1030).

Kund
N&jd kundindex (NKI) m&ts ombord pa SJ ABs tag. Utfallet
blevunder andra kvartalet 68 (72). Minskningen beror
sannolikt pa trafikstérningar samt bristande komfort pa
vissa av SJs tag pa grund av eftersldpande underhall.
SJmanar om sina kunders integritet och har under lang
tid forberett organisationen for att mota de nya och mer
omfattande krav som stélls efter att EUs nya dataskydds-
férordning (GDPR) inférdes den 25 maj. Totalt har férbe-
redelserna hittills medfdrt kostnader pa ndrmare 28 MSEK
forS).

Avtalhartecknats mellan SJ, Mélab och TagiBergslagen
(TiB) om att Malardalens Movingo-biljett ska gilla pa
TiB-trafikeniOrebro l4n, Vastmanlands lan och Ostergot-
lands lan. Giltigheten géller frdn den 15 augusti.

Ijunivann §) férstaprisetikategorin Digitala produk-
teroch tjansterisamband med Swedish Design Awards.
Motiveringen lyfte fram den anvéndarvéanliga miljén och
nyckelfunktioner som méter anvandarnas behov.

SJs digitala tjanster utvecklas kontinuerligt. Sedan den
20 april finns funktionen Anslutningsguideni SJs mobilapp.
| Anslutningsguiden syns anslutande kollektivresor fran
tagets slutstation och biljetter gar att kdpa direkt fran SJs app.

Fran den 2 maj &rbiljetter av typen "Kan aterbetalas”
aven flexibla for att battre mota affarsresendrers behov.
Resan kan som tidigare aterbetalas eller ombokas under
den dag biljetten galler. Oavsett om resenéren byter till
endyrare eller billigare avgang forblir biljettens pris det-
samma och inga andra kostnader uppkommer.

Resenarer kan nu dven boka egen sovvagnskupéi2
klass pa SJs nattag, ndgot som hittills bara funnitsilklass.

S) Gétalandstag méter Nojd resenirsindex (NRI). Utfallet
under andra kvartalet blev 96 (94) bland pendeltags-
resendrer och 93 (94) bland regionalt&dgsresenirer.

Oo Process

Punktligheten (rullande 12 m&nader) var per den 30 juni
fér SJs langdistanstag 79 procent (82), medeldistanstag 90
procent (92) och fér kortdistanstag 92 procent (93). Regula-
ritet redovisas pa sidan 5.

Under mars och april forbattrades punktligheten efter
véaderrelaterade utmaningar under arets forsta tva mana-
der. Dock minskade punktligheten och regulariteten under
maj och juni. Stdrningarna hade manga orsaker: Bristeri
infrastrukturen, underhallsarbeten pajarnvéagen, solkurvor
och brander orsakade avden osedvanligt varma och torra
varen och férsommaren samt fordonsfel p& grund av efter-
slapande underhall efter vintern. Obehériga i sparomradet
fortsatter att orsaka stdrningar.

Den 16 maj medférde nedrivna kontaktledningari
Hallsberg ochi Skavstaby pa strackan Stockholm-Uppsala
omfattande férseningar som dven paverkade trafiken
dygnet efter. Sista veckan i maj och forsta veckan i juni
orsakade brander pa banvallaribland annatVarmland och
utanfér Katrineholm stora férseningar och instéllda tag.
Den 11 juni paverkade flera fel pa infrastrukturen i vastra
Sverige tagtrafikenistoradelarav landet.

Fran den 25juni ar alltagtrafik pa strackan Stockholm
Central—Stockholms sédra (Getingmidjan) avstangd pa
grund av renoveringsarbete. Avstangningen paverkar all
tagtrafik séder om Stockholm. Ett kabelbrottiHerrljunga
orsakade stora stérningar pa Vastra stambanan den férsta
dagen med avstangning, meni évrigt flot trafiken pa forhal-
landevis braunder den férsta veckan.

SJ
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Mal2018: 91%
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Vaxelfeli Elfel vid Stockholms Véderorsakade Nedrivna Kabelbrott i Herrljunga
Stockholmsregionen sodra storningar kontaktledningar Underhallsarbeten pa
Stromforsorjningsproblem Underhallsarbete Brander och Vastra stambanan
i Skane Héassleholm-Alvesta solkurvor Brander och

Signalfel i Knivsta
Kontaktledningsfeli
Flemingsberg
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Sddra stambanan
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Vaxelfel i Fa storre trafik- Véderorsakade Nedrivna Nedriven kontakt-
Stockholmsregionen paverkande handelser stérningar kontaktledningar ledning i Spanga

Strémforsérinings-
problem i Skane
SignalfeliKnivsta
Kontaktledningsfel
i Flemingsberg

borgade for punktlighet

Brand pa banvallen
Kumla-Orebro

Nedriven kontaktledning
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 12 manader 2017
Nettoomsattning 1997 1964 3884 3847 7817 7780
Ovriga rérelseintakter 4 4 48 7 68 27
Summa rérelsens intakter 2001 1968 3932 3853 7885 7806
Personalkostnader -665 -633 -1320 -1238 -2505 -2423
Av- och nedskrivningar -189 -197 -376 -393 -774 =791
Ovriga kostnader -1045 -968 -2083 -1935 -4112 -3964
Summa kostnader -1899 -1798 -3779 -3566 -7 391 -7178
Resultat fran andelar i intressebolag 1 4 12 31 20 38
Rorelseresultat 113 174 165 318 513 666
Ranteintakter och liknande poster 4 4 13 13 17 17
Réntekostnader och liknande poster -6 -5 -7 -9 -18 -20
Resultat fore skatt 11 173 17 321 513 664
Skatter 8 -39 -5 -65 -80 -140
Periodens resultat 119 135 166 256 433 523
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 119 135 166 256 433 523
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), SEK! 30 34 42 64 108 131
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4000 4000 4000 4000 4000 4000
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Kassaflodessakringar 2 2 2 5 -4 8
Valutaterminer 3 0 3 6 -8 1
Uppskjuten skatt -1 -2 -1 -2 3 -4
Ovrigt totalresultat for perioden 4 1 4 9 -9 15
Totalresultat for perioden 123 136 170 265 423 538
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 123 136 170 265 423 538

Kommentarer till koncernens rapport over resultat
och ovrigt totalresultat

Ekonomisk utveckling andra kvartalet 2018
Intdkter Nettoomsattning och rorelseresultat, MSEK

SJs nettoomséttning uppgick till1 997 MSEK (1 964), en

6kning med 33 MSEK jamfort med motsvarande period

féregadende ar. Detta trots stérningar under varen som 1997

resulteradeiinstillda avgangar (svél sentinstallda 2000 ——

avgangar som planerade reduceringar)? och dartill 6kad

ersattning vid férsening till S)s resenérer. 1500
Resandeutvecklingen? (méatti personkilometer) under

andra kvartaletvar 2 procenthogre jamfért med motsva- 1000

rande kvartal féregaende ar. Trots att fler antal avgadngar

erbjudits SJs kunderifoérhallande tillféregaende ar har tra- 500

fikreduceringar i samband med stérningar® resulterati att

utbudet variniva med féregdende &r. Yielden? (biljettpris

per personkilometer) har minskat med -2 % jamfért med

foregaende ar, en effekt av att méngdbiljetter i Malardalen, B Nettoomséttning = Rérelseresultat

exempelvis manadsbiljetter, numera saljs som Movingo-

biljetter.
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1. Resultat per aktie berdknas som moderbolagets genomsnittliga antal aktier under perioden i férhallande till koncernens resultat efter avdrag fér dgares
innehav av andel utan bestdmmande.

2.Resandeutveckling inkluderarresande med §)-biljett avseende kommersiell egentrafik och upphandlad trafik exklusive resande med periodkortinom
upphandlad trafik. Dock ingar samtligt resande med periodkortinom ramen for Movingoavtalet.

3.L&s merom de stérningar som paverkat SJs resultat for perioden pa sidan 6 under Processer.
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Kostnader

Totalt 6kade S)s kostnader med 101 MSEK jamfort med
motsvarande kvartal féregaende ar, vilket motsvarade
narmare 6 procent. Det hdgre kostnadsutfallet var framst
enfoljd av trafikrelaterade stérningar? under arets andra
kvartal samt eftersldpande underhallskostnader for §Js
tagfordon till f6ljd av de svara vinterférhallandena under
arets forsta kvartal. Dessa omstandigheter medférde
okade produktionskostnader for framst underhall, oplane-
rad ersattningstrafik samt personal. Personalkostnaderna
Okade aventill foljd av arlig l6nerevision samt att antalet
arsanstallda dkat. Indirekta kostnader for kvartalet har
dkatoch belastat kvartalets resultat avseende framst
kostnader for digitaliseringsprojekt, inférandet av EUs nya
dataskyddsférordning (GDPR) samt kostnader fér satsning
féretablering i dvriga Skandinavien.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 113 MSEK
(174) och rérelsemarginalentill 5,7 procent (8,9). Det ldgre
rérelseresultatet var framst en féljd av dkade produktions-
relaterade kostnader till foljd av stérningar och installda
avgangar.?

Koncernens resultat och skatt
Koncernens resultat fére skatt uppgick till 111 MSEK (173).
Aktuell skatt uppgick till 8 MSEK (-39). Den effektiva skatte-

satsen uppgick till 7 procent (-22). Skillnaden mellan den
faktiska skattesatsen pa 22 procent och den effektiva
skatten for kvartalet ar till storsta del en effekt till féljd av
férandrad skattesats efter regeringens beslutom andrad
bolagsskatt fran och med den1januari2019. Effekten pa
uppskjuten skatt ska redovisas under2018 och §J har valt
attredovisa hela effekten om 31 MSEK under andra kvar-
talet. Kvartalets resultat uppgick till 119 MSEK (135).

Specifikation posten 6vriga kostnader, MSEK
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Ekonomisk utveckling forsta halvaret 2018

Intékter
SJs nettoomséattning uppgick till 3 884 MSEK (3 847), en
6kning om 37 MSEK jamfért med motsvarande period fore-
gaende ar. Detta trots en stor mangd stérningar under det
férsta halvaret som resulteratiinstéllda avgangar (saval
sentinstillda avgangar som planerade reduceringar)? och
6kad andel erséttning vid forsening till vara kunder.
Resandeutvecklingen! (matti personkilometer) var
under forsta halvaret1 procenthdgre an motsvarande
period féregadende ar. Trots att fler antal avgangar erbjudits
SJskunder har trafikreduceringar? resulterati att utbudet
under forsta halvaret variniva med férgdende ar. Yielden!
(biljettpris per personkilometer) har minskat med tva pro-
cent, en effekt av att mangdbiljetter i Malardalen, exempel-
vis manadsbiljetter, numera séljs som Movingobiljetter.
SJ-koncernens 6kade dvriga rorelseintékter utgjordes
av férsakringsrelaterad ersattning om 43 MSEK avseende
tidigare intraffade skador pa tagfordon, vilken redovis-
ningstekniskt dven aterspeglas pa kostnadssidan for
aktuell period.

Kostnader

Totalt 6kade S)s kostnader med 230 MSEK jamfort med
motsvarande period foregaende ar, vilket motsvarade
narmare 6 procent. Det hdgre kostnadsutfallet var framst
en foljd av 6kade produktionsrelaterade kostnader, vilka
tillbvervagande del orsakades av trafikstdrningar under
arets forsta halvar.2 Dessa omstéandigheter medférde 6kade
produktionskostnader for framst underhall, oplanerad

ersattningstrafik samt personal. Personalkostnaderna 6kade
aven tillfoljd av arlig lbnerevision samt att antalet arsan-
stallda okat® under perioden. Indirekta kostnader 6kade
delstill foljd av skador pa tagfordon om 41 MSEK som &r
hanfdérliga till tidigare period men som redovisningstekniskt
aterspeglas pa intaktssidan for aktuell period. Dels till féljd
av kostnader for digitaliseringsprojekt, inférandet av EUs nya
dataskyddsférordning (GDPR) samt kostnader fér satsning
foretablering i dvriga Skandinavien.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 165 MSEK
(318) och rérelsemarginalenttill 4,2 procent (8,26). Det lagre
rorelseresultatet var framsten foljd av 6kade produktions-
relaterade kostnader under perioden till foljd av stérningar
ochinstallda avgangar.2 Dértill var resultat fran intresse-
bolag 19 MSEK lagre jamfért med motsvarande period
foregadende artill foljd av positiva effekter om 20 MSEK
hénforliga tillavveckling av verksamhet 2017.

Koncernens resultat och skatt

Koncernens resultat fére skatt uppgick till 171 MSEK (321).
Aktuell skatt uppgick till -5 MSEK (-65). Den effektiva skatte-
satsen uppgick till -3 procent (20). Skillnaden mellan den
faktiska skattesatsen pa 22 procent och den effektiva skatten
for perioden ar till storsta del en effekt till foljd av férandrad
skattesats efter regeringens beslut om dndrad bolagsskatt
fran och med den 1januari 2019. Effekten pa uppskjuten
skatt ska redovisas under 2018 och S har valt att redovisa
hela effekten om 31 MSEK under andra kvartalet. Periodens
resultat uppgick till 166 MSEK (256).

1.Resandeutveckling inkluderar resande med §)-biljett avseende kommersiell egentrafik och upphandlad trafik exklusive resande med periodkortinom
upphandlad trafik. Dock ingar samtligt resande med periodkortinom ramen fér Movingoavtalet.
2.Las merom de storningar som paverkat SJs resultat for perioden pa sidan 6 under Processer.

3.Lasmerom antalet arsanstallda pa sid 6 under Medarbetare.

Dubbeldéckare, Maxhastighet: 200 km/h.

SJ
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Koncernens rapport over finansiell

stallning i sammandrag

30 juni 30 juni 31dec
MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 5265 5381 5341
Immateriella tillgangar 222 276 254
Finansiella tillgangar 132 54 60
Summa anlédggningstillgangar 5619 5711 5655
Omsittningstillgangar
Varulager 10 8 5
Kortfristiga fordringar 936 535 734
Kortfristiga placeringar 1344 1373 1614
Likvida medel 2 265 70
Anlaggningstillgangar till forsaljning - 78 -
Summa omsittningstillgangar 2292 2259 2423
SUMMA TILLGANGAR 7911 7970 8078
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 4516 4342 4615
Langfristiga skulder
Avséttningar 205 186 201
Rantebarande skulder 926 1024 962
Uppskjutna skatteskulder 454 493 480
Summa langfristiga skulder 1585 1703 1643
Kortfristiga skulder
Avsattningar 176 180 195
Réntebarande skulder 104 98 98
Icke rantebdrande skulder 1530 1647 1528
Summa kortfristiga skulder 1810 1925 1821
Summa skulder 3395 3628 3464
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7911 7970 8078

Kommentarer till koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Jamforelsetal avseende kommentarer till koncernens rapport éver finansiell stéllning &r den 31 december 2017.

Tillgangar

Koncernens materiella anlaggningstillgangar uppgick
perden 30 junitill 5265 MSEK (5 341) och utgérs till stérsta
delen avtagfordon. §Js fordonsflotta bestarav S 3000,
X2000, dubbeldéckare samt lok och personvagnar. Invest-
eringar under perioden avseende materiella anldggnings-
tillgadngar uppgick till 251 MSEK (529). Investeringarna
under forsta halvaret avsag framst X 2000 samt dubbel-
déckare.

Immateriella tillgadngar

Koncernensimmateriella tillgdngar uppgick till 222 MSEK
(254) och utgérs av balanserade utgifter fér utveckling,
framst avseende utvecklingskostnader fér verksamhets-
nara|T-system. De storsta IT-systemen ar ett nytt under-
hallssystem och ett nytt tidtabell-/planeringssystem.
Investeringar under forsta halvaret avseende immateriella
tillg&ngar uppgick till 16 MSEK (67) och avsag utveckling av
nyttplaneringssystem.

Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 132 MSEK
(60) och utgérs av andelariintressebolag samt dvriga finan-
siellatillgangar. Okningen berodde framst p&investering
ifastighetsfond under forsta halvéret. Placeringen avser
férvaltning av likvida medel som ska tédcka framtida utbe-
talningar av livrantor.

Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar uppgick till 936 MSEK (734) och
o6kningen forklaras framst av 6kad fordran pa skattekon-
tot. Kortfristiga placeringar uppgick till 1344 MSEK (1 614)
och har minskat med 270 MSEK for att finansiera beslutad
utdelning om 269 MSEK.

Under tredje kvartalet 2017 slutférde §J forsaljningen av
de X31-tagset som redovisats som Anlaggningstillgangar
tillférsaljning.
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Koncernens rapport over forandring

i eget kapital i sammandrag

30 juni 30 juni 31dec
MSEK 2018 2017 2017
Ingéende balans 4615 4337 4337
Periodens resultat 166 256 523
Ovrigt totalresultat fér perioden 4 9 15
Totalresultat for perioden 170 265 538
Utdelning till aktiedgare -269 -260 -260
Utgaende balans 4516 4342 4615

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick den 30 junitill 4 516 MSEK
(4 615). Férandringen férklaras av periodens totalresultat
om 170 MSEK samt utdelning till aktiedgarna om 269 MSEK.

Skulder

Réntebarande skulder

Koncernensrantebarande skulder uppgick till1 030 MSEK
(1060) och utgérs framst av dterstdende betalningsatag-
anden fér upptagna lan 2012 fér finansiering av S) 3000
samtupptagna lan 2015 fér moderniseringen av X 2000.

Lanen haren aterstdende l6ptid pa 5till 8 ar.

Av de rantebdrande skulderna dr 926 MSEK (962)
langfristiga och 104 MSEK (98) kortfristiga, vilket avser [&n
som forfaller till betalning inom ett ar. ) har amorterat
36 MSEK (343) enligt plan pa de rantebidrande skulderna
under 2018. Férandringen jamfort med féregaende ar for-
klaras av att SJ 2017 fértidsbetalade ett ld&n om 243 MSEK.

Den genomsnittliga [&ptiden for utestdende skulder
uppgick till 49 manader (53). Den genomsnittliga rante-
bindningstiden uppgick till 7 m&nader (9).

Finansiella mal

Agarens finansiella mal och direktiv pa SJs verksamhet
baseras pa avkastning pa operativt kapital, nettoskuldsatt-
ningsgrad och utdelning. Dessa matt definieras inte enligt
IFRS. For definitioner av S)s alternativa nyckeltal hanvisas
tillSJs Ars- och hallbarhetsredovisning 2017, sidan 92.

S) har ett finansiellt mal p& en nettoskuldsé&ttningsgrad om
0,5-1,0 ganger pa sikt. Koncernens nettoskuldsattnings-
grad uppgick per den 30 junitill-0,05 ggr (-0,1). SJs kapital-
struktur ar darmed starkare &n vad dgarens langsiktiga mal
anger.

30jun 3ldec Avstamning av

Finansiella mal 2018 Mal 2017 nettoskuldsattningsgrad 30jun| 31dec
e . . MSEK 2018 | 2017

Avkastning pa operativt kapital, % 12,5 7 16,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0.05 0.5-1.0 01 Finansiella skulder (réntebdrande) 1186 1219
Verkstalld utdelning, MSEK 269 | 30-50% 260 Finansiella tillg&ngar (réntebdrande) -1415| -1684
Av styrelsen féreslagen utdelning Nettoskuld (+)/ nettokassa (-) -229 -465
enligt vinstdisposition, MSEK -| 30-50% 269 Totalt eget kapital 4516 4615
Nettoskuldséattningsgrad, ggr -0,05 -0,1

Finansiellt mal for avkastning pa operativt kapital &r minst 7
procentigenomsnitt. Per den 30 juni uppgick avkastning

pa operativt kapital till 12,5 procent (16,4). Avkastningen pa

operativt kapital utvecklas fortsatt 6ver malet, vilket framst
forklaras av ett positivt resultat och minskat operativt kapi-
talpa grund av lagre investeringstakt an planerat.

Avkastning pa operativt kapital R12, %
25

20

2014 2015 2016 2017 30jun 2018

1. Inkluderar livrantor om 156 (162) MSEK.

Nettoskulden ar ett av SJs alternativa finansiella nyckeltal
och definieras som nettot av investering i fastighetsfond
som aterfinnsinom finansiella anldaggningstillgangar
samtrantebarande avsattningar (avsattningar for skade-
livréntor) och ranteb&rande skulder minus réntebirande
tillgadngar (kortfristiga placeringar och likvida medel).

Koncernens réantebdrande avséattningar och skulder
uppgick den 30 junitill1186 MSEK (1219) och rantebirande
tillg&ngar till 1 415 MSEK (1 684). Koncernens nettokassa
uppgick darmed till 229 MSEK (465).

Utdelningen ska langsiktigt uppga tillmellan 30 och
50 procent av koncernens resultat for aret efter skatt.
Utdelningen om 269 MSEK verkstélldes den 8 majoch
motsvarade 50 procent av 2017 ars resultat efter skatt for
SJ-koncernen.

SJ
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Koncernens investeringar

God ldnsamhet &r en forutsattning for att §) ska kunna leva
upp tillkundernas och resenarernas férvantningar genom
att genomfora nédvéandigainvesteringarisaval utveckling
avmedarbetare, digitala ldsningar som fordonsflotta. Tack
vare historiskt starkt resultat de senaste dren har §) nu 6kat
investeringstakten och goér en rekordstor satsning for att
mota morgondagens behov av bekvama och effektiva
tagresor.

SJ harl&ngainvesteringscykler avseende fordonsflottan.

SJs senaste storre investering gjordes 2012 da 20 tag av
modellen §) 3000 levereradesttill ett totalt varde om drygt
2 miljarder kronor. Under de narmaste aren kommer §J att
inledainvesteringen om cirka 9 miljarder kronorien ny och

267 s

investerade SJ under forsta halvaret,
framfor allt i tdg och IT-system

SJs nya X2000 — en héllbar investering

SJ genomféren omfattande modernisering av X 2000
genom attinvesterainy teknik och helt ny interior.
Kravstallningen pa framtidens X2000 har tagits fram
tillsammans med SJs kunder och medarbetare.

Ny, modernare teknik innebar att driftsakerheten kan
oka ytterligare, vilket bland annat kommer att kunna
bidratill férbattrad punktlighet. Inom teknikuppgrade-
ringen pagarrullande tester med det férsta ombyggda
fordonet, medan detandra och tredje fordonet &r under
ombyggnation.

Ny inredning sasom ny bistro, pentry, stolar, hatthylla
och belysning kommer att 6ka komforten fér resenar-
erna.Vagnarna kommer dven att férses med nya digitala
skarmar med forbattrad passagerarinformation. Den
interidra designen och konstruktionen arisitt slutskede
och produktionen startarinom kort.

Foérutom kontrakterade investeringari teknik och
interiéringar dven utbyte av 6vrig teknik som exempel-
vis boggiramar, dorrsystem och férberedelser for ett
nytt signalsystem (ERTMS).

upprustad fordonsflotta. Satsningen omfattar ett 30-tal nya
snabbtag for fjarrtrafik, upprustning och komforthdjning
av samtliga SJs nattdgsvagnar samt den redan pabdrjade
moderniseringen av X 2000.

SJ gor dven kontinuerligt mindre investeringari tagflot-
tan, bade forbattringarisakerhet, prestanda och kundupp-
levelse.

Investeringar under férsta halvaret avseende materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 251 MSEK (220 under
férsta halvaret 2017). Investeringarna avser frimst X 2000
och dubbeldéckare. Investeringar avseende immateriella
tillgdngar uppgick till 16 MSEK (39 under férsta halvaret
2017) och avsag utveckling av nytt planeringssystem.

Totala investeringar under forsta halvaret, MSEK

Ak -

Lok och personvagn
Dubbeldéackare
Ovrigafordon

Immateriella tillgangar

Ovriga materiella
anléggningstillgangar

Satsningen panya X 2000 uppgar totalt till cirka 3,5
miljarder kronor och §) planerar att lansera det férsta taget
under hosten 2019. Per den 30 juni har totalt 526 MSEK
upparbetats avseende teknik och 144 MSEK avseende
interior.

Upparbetad investering X 2000, MSEK
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InterCity och Nattag Maxhastighet: 160 km/h.
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

Apr-juni Apr=juni Jan-juni Jan-juni  Rullande 12 Helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 manader 2017
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 111 173 171 321 513 664
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 169 194 349 350 810 811
- Av- och nedskrivningar 190 197 376 393 774 791
- Férandring avsattningar -10 1 -15 21 15 51
- Realisationsvinst/forlust 0 0 0 0 1 1
- Resultat fran andelar i intressebolag -11 -4 -12 -64 20 -32
Betald skatt -17 -38 -32 -5 -179 -152
Férandring ovrigt -3 -1 -1 -25 18 -6
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore 260 328 487 642 1161 1316
férandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -199 170 -200 230 -508 -78
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 61 498 287 872 653 1238
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -125 -104 -251 -220 -560 -529
Forvarv avimmateriella tillgangar -11 -21 -16 -39 -44 -67
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 - 0 78 78
Forvarv ovriga langfristiga rantebarande fordringar - - -70 - -70 -
Utdelning fran intressebolag 10 6 10 6 1 7
Foérvarv kortfristiga placeringar -49 -100 -93 -226 -450 -583
Forséljning kortfristiga placeringar 319 289 364 339 480 455
Kassafléde fran investeringsverksamheten 144 70 -56 -140 -555 -639
Finansieringsverksamheten
Checkrékningskredit 6 -52 6 0 6 -
Amorteringar 0 -1 -36 -281 -98 -343
Utdelning -269 -260 -269 -260 -269 -260
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -263 -313 -299 -541 -361 -603
Periodens kassaflode -58 256 -68 191 -263 -4
Likvida medel vid periodens borjan 60 9 70 74 70 74
Likvida medel vid periodens slut 2 265 2 265 -193 70

Kommentarer till koncernens rapport over kassafloden

forsta halvaret 2018

Jamforelsetal avseende kommentarer till koncernens kassaflode ar forsta halvaret 2017.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten var lagre an
féregaende aroch uppgick till 287 MSEK (872). Férand-
ringen forklaras framst av en 6kning av dvriga kortfristiga
fordringar till f6ljd av 6kad fordran pa skattekontot.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten fore
férandringarirérelsekapitalet uppgick till 487 MSEK (642)
och minskningen éren foljd av lagre resultat jamfért med
féregdende ar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick
till-251 MSEK (-220), varav -247 MSEK (-218) avsag investe-
ringarifordon. Ovriga investeringari materiella anlagg-
ningstillgangar uppgick till -5 MSEK (-2).

Investeringariimmateriella tillgangar uppgick till-16
MSEK (-39) och avsag framst utveckling av nytt planerings-
system.

Periodens forvarv av kortfristiga placeringar uppgick till
-93 MSEK (-226) och férsaljning av kortfristiga placeringar
till364 MSEK (339). Forvarv av dvriga langfristiga rante-
barande fordringar uppgick till -70 MSEK () och avser
investering i fastighetsfond. Placeringen avser férvaltning
av medel som ska técka framtida utbetalningar av livrantor.
Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -56
MSEK (-140).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Enligt beslut pa arsstamman verkstalldes den 8 maj 2018
utdelning till aktiedgare om -269 MSEK (-260). Amortering
har skett av befintliga l&n med -36 MSEK (-281) enligt plan.
Checkrakningskrediten har nyttjats per den 30 juni med

6 MSEK (-). Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till-299 MSEK (-541). Likvida medel per den 30 juni
uppgick till2 MSEK (265).
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Apr-juni Apr-juni Jan-juni Jan-juni  Rullande 12 Helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 manader 2017
Nettoomsattning 1776 1763 3448 3447 6970 6969
Ovriga rérelseintakter 4 4 48 7 68 27
Summa rorelsens intakter 1779 1767 3495 3453 7038 6996
Personalkostnader -566 -501 -1117 -976 -2 050 -1909
Av- och nedskrivningar -189 -196 -375 -392 =773 -790
Ovriga kostnader -937 -916 -1892 -1821 -3809 -3739
Summa kostnader -1693 -1613 -3384 -3190 -6 633 -6 439
Rorelseresultat 87 154 1 263 405 557
Resultat frdn andelar i koncernbolag 23 - 23 307 23 301
Resultat frdn andelar i intressebolag 10 - 10 6 10 1
Intakter fran 6vriga vardepapper och fordringar 4 10 13 13 18 18
Réntekostnader och liknande kostnader -5 -5 -7 -9 -18 -20
Resultat fore skatt 117 159 149 580 436 866
Aktuell skatt 1 37 4 -62 -63 -129
Periodens resultat 129 121 153 517 373 737

Moderbolaget S ABs verksamhet bestar av tagtrafik med
dartill forenlig verksamhet samt huvudkontorets funktio-
ner. Trafikintékter fran saval egentrafik som upphandlad
trafik utgdér den dominerande intaktskallan.

Resultat fore skatt fér andra kvartalet uppgick till
117 MSEK (159). Den effektiva skattesatsen uppgick till 10
procent (-24). Skillnaden mellan den faktiska skattesatsen

pa 22 procent och den effektiva skatten fér kvartalet ar till
storsta delen effekt till foljd av féréandrad skattesats efter
regeringens beslut om dndrad bolagsskatt fran och med
den1januari2019. Effekten pa uppskjuten skatt ska redo-

visasunder 2018 och §) har valt att redovisa hela effekten om

31 MSEK under andra kvartalet. Kvartalets resultat uppgick
till 129 MSEK (121).

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 juni 30 juni 31dec
MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 5262 5457 5339
Immateriella anldggningstillgangar 222 276 254
Finansiella anlaggningstillgangar 196 107 126
Summa anléggningstillgangar 5680 5840 5719
Omsittningstillgangar
Varulager 10 8 5
Kortfristiga fordringar 868 450 661
Kortfristiga placeringar 1344 1373 1614
Kassa och bank 1 264 69
Summa omsittningstillgangar 2223 2095 2349
SUMMA TILLGANGAR 7903 7935 8068
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4368 4255 4480
Skulder
Avsattningar 843 855 894
Langfristiga skulder 926 1037 962
Kortfristiga skulder 1765 1789 1732
Summa skulder 3535 3680 3588
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7903 7935 8068

Egetkapitali moderbolaget var den 30 juni 4 368 MSEK (4
480 vid arsskiftet). Férandringen beror pa periodens resul-
tat samt utdelning till aktiedgarna om 269 MSEK (260).

Medelantalet anstélldai moderbolaget per 30 juni2018
uppgick till2 964 (2 896 vid arsskiftet). Okningen beror
framst pa nyanstallning av lokforare och tagvéardar.
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Noter

NOT 1: Upplysning om verkliga varden avseende finansiella instrument

30 juni 2018 30juni 2017 31dec 2017
Koncernen Redovisat  Verkligt | Redovisat ~ Verkligt Redovisat  Verkligt
MSEK Kategori Vardering vérde vérde varde varde varde vérde
Anléggningstillgangar
Finansiella anldggnings- Finansiella tillgangar
tillgangar som kan saljas Verkligt varde 70 70 - - - -
Summa finansiella
anléggningstillgangar 70 70 - - - -
Omsiéttningstillgdngar
Upplupet

Kundfordringar och Lanefordringar och anskaffnings-
andra fordringar kundfordringar varde 765 765 367 367 595 595

Finansiella tillgangar

vérderade till verkligt
Obligationer vérde via resultatet Verkligt varde 1344 1344 1373 1373 1614 1614
Summa omsattningstillgangar 2179 2179 1740 1740 2209 2209
Likvida medel

Upplupet

Lanefordringar och anskaffnings-
Kassa och bank kundfordringar varde 2 2 265 265 70 70
Summa likvida medel 2 2 265 265 70 70
Derivat

Derivat identifierat som
Ranteswapar sakringsinstrument Verkligt varde -6 -6 -13 -13 -8 -8
Summa derivat -6 -6 -13 -13 -8 -8
Finansiella skulder

Finansiella skulder Upplupet

vérderade till upplupet anskaffnings-
Banklan anskaffningsvérde varde 1005 1005 1100 1100 1040 1040

Finansiella skulder Upplupet
Leverantdrsskulder och vérderade till upplupet anskaffnings-
dvriga skulder anskaffningsvérde varde 642 642 607 607 579 579
Summa finansiella skulder 1647 1647 1707 1707 1619 1619

Bedémning av verkligt varde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre nivaer baserat pa de indata som anvénts i varderingen av instrumenten.
I niva 1 anvénds noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser.
I niva 2 anvands andra observerbara marknadsdata for tillgangen eller skulden &n noterade priser, till exempel réntesatser och
avkastningskurvor.
I niva 3 bestams det verkliga vardet utifran en varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser eller
observerbara data.

Det har inte skett nagra 6verféringar mellan de olika nivaerna under perioden. Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumen-
ten i SJ-koncernen baseras pa data enligt niva 2. S)s kreditvillkor avseende banklan antas enligt en approximativ uppskattning vara att
betrakta som marknadsmassiga, och da skulderna lGper med rorlig STIBOR-baserad ranta antas skuldernas storlek vara en korrekt
uppskattning av det verkliga vardet.

Hierarkiniva for finansiella instrument vérderade till verkligt varde, MSEK 30 juni 2018 30 juni 2017 31dec 2017
Niva 2 1337 1360 1606
Summa finansiella instrument vérderade till verkligt vérde 1337 1360 1606

Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (harledda fran
prisnoteringar).

NOT 2: Stallda sakerheter

Den 28 februari 2017 aterbetalade S), med egna medel, ett lan frdn Nordea Finans om ca 243 MSEK. Detta ledde till att tre S) 3000-fordon
som var pantsatta for lanet frigjordes. S har fortsatt 17 S) 3000-tagsatt stallda som sékerhet for tva lan fran Nordiska Investeringsbanken.

Per den 30 juni uppgick redovisat véirde fér samtliga 17 tagsétt till 1 259 MSEK (1 302). Redovisat virde fér dessa upptagna lan
uppgick till 1 005 MSEK (1 040).
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Ovrig information - koncernen

Arsstamma 2018

SJABs arsstdmma 2018 dgde rum den 24 april 2018. Stam-
man faststallde ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2017,
inklusive styrelsens forslag tillutdelning. Detinnebar att
269 MSEK (260), motsvarande 67,20 kronor per aktie, dela-
desutden 8 maj2018. Styrelsen och verkstéllande direktor
beviljades ansvarsfrihet.

Arsstamman omvalde styrelseledaméterna Ulrika
Dellby, Kersti Strandqvist, Mikael Stohr samt Siv Svensson.
Stamman valde dartill Lennart Kall, Per Matses samt Ulrika
Nordstrom som nya styrelseledamoéter. Till ny styrelseord-
férande valdes Siv Svensson.

Arsstamman omvalde revisionsbolaget Deloitte AB,
féretrédd av auktoriserad revisor Hans Warén som huvud-
ansvarig, intillutgangen av arsstamman 2019.

Arsstamman beslutade dven att andra bolagsord-
ningen till att §) ska “inom ramen for affarsmassighet, bidra
tillatt uppfylla de transportpolitiska malen och darmed
en langsiktigt hallbar transportférsorjning i hela landet”.
Agaren motiverar andringen som ett led i sin strévan att
Okatagresandetytterligare.

Samtliga beslut framgar av arsstdmmans protokoll.

Vasentliga risker
SJs risker och riskhantering beskrivs i SJs Ars- och hallbar-
hetsredovisning 2017 (sidorna 38-39).

Osékerhetsfaktorer

ljanuari 2013 ansokte Konkurrensverket om att ) skulle
alaggas att betala upphandlingsskadeavgift, da bolaget
inte foljt upphandlingsreglernailagen om offentlig upp-
handlinginom omradena vatten, energi, transporter och
posttjanster (LUF). S) bestred ansdkningarna. Férvaltnings-
ratten i Stockholm beslutade 2014 att avvisa Konkurrens-
verkets ansokningar, da ratten ansag att SJs verksamhet
inte omfattas av LUF och attlagen saledes inte artillamplig
pa SJs upphandlingar. Férvaltningsrattens beslut verkla-
gades av Konkurrensverket till kammarratten.

Kammarratten meddelade 2015 dom till S)s fordel. Kon-
kurrensverket dverklagade domen till Hégsta forvaltnings-
domstolen och begérde provningstillstand, vilket bevilja-
des. juni2017 beslutade Hogsta férvaltningsdomstolen
att skicka begaran om férhandsavgérande till EU-dom-
stolen. En nationell domstol kan skicka fragor som rér tolk-
ningen av EU-ratten tillEU-domstolen for ett klargdrande.
Dethar ar forsta gangen en svensk domstolanvander
sig avden mojligheten. Férhandling i EU-domstolen holls
den13juni2018. Generaladvokaten ska lamna forslag till
domislutet av september och darefter fédrvantas domsto-
len meddela domunder hosten.

Om Hogsta forvaltningsdomstolen, baserat pa EU-
domstolens forhandsavgérande, domer till Konkurrensver-
kets fordelinnebér det att §Js verksamhet &r av sddant slag
attdenisig omfattas avupphandlingsreglernaiLUF och
bakomliggande EU-direktiv. Om verksamheten utdvas
pa en direkt konkurrensutsatt marknad med fritt tilltrade
kan den emellertid undantas fran skyldighet att félja upp-
handlingsreglerna efter ansékan hos EU Kommissionen.

—— == o —

For det fall Konkurrensverket vinner framgang i malet
kommer §J att ansdka om undantag hos EU Kommissionen
paden grunden att bolaget bedriver verksamhet pa en fullt
avreglerad och konkurrensutsatt marknad.

Redovisningsprinciper och uppskattningar

och bedémningar

Dennakvartalsrapport fér §)-koncernen har upprattatsi
enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34, Delars-
rapportering. Moderbolagetredovisarienlighet med
Arsredovisningslagen och medtilldmpning av rekom-
mendationer fran Radet for finansiell rapportering RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas
savalinoter som pa annan platsidelarsrapporten.

SJ anvénder sig avsamma redovisningsprinciper och
uppskattningar och bedémningar sasom principerna
beskrivsiSJs Ars- och hallbarhetsredovisning 2017
(sidorna59-60). Nya och dndrade standarder och tolkningar
fran IASB respektive IFRIC har inte haft nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya och &ndrade standarder fran den 1 januari 2018

IFRS 9 Finansiella instrument har ersatt IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering. IFRS 9 innehaller
nya principer fér hur finansiella tillgdngar ska klassificeras
ochvérderas. Den nya standarden innehaller dven nya reg-
ler fér nedskrivningsprévning av finansiella tillgangar som
innebér att den tidigare "incurred loss-metoden” har ersatts
av en ny “expected loss-metod”. Standarden tilldmpas fran
ochmeddenljanuari2018. Jamférande rékenskapsar har
inte réknats om.

Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affars-
modellsomtillgdngen hanterasioch dess kassaflédes-
karaktar. Den nya metoden for klassificering innebaringen
skillnad fér koncernen och moderbolaget. Finansiella
tillgadngar (obligationer, bankdepositioner och féretags-
certifikat) kommer fortsatt redovisas till verkligt virde.
Kundfordringar och dvriga fordringar beddms fortsatt
uppfylla kriterierna for redovisning till upplupet anskaff-
ningsvarde. Rénteswapar och valutaterminer redovisas likt
tidigare som verkligt vérde via eget kapital.

Koncernen redovisar fran och med den1januari2018 en
forlustreserv for férvantade kreditforluster. Fér kundford-
ringar och avtalstillgangar finns férenklingar som innebér
attkoncernen direktredovisar férvantade kreditforluster
fortillgangens aterstaende l6ptid. De férvantade kreditfor-
lusterna for dessa finansiella tillgangar beraknas med hjélp
av en provisionsmatris som dr baserad pa tidigare handel-
ser, nuvarande férhallanden och prognoser fér framtida
ekonomiska forutsattningar. Dessa fordringar har generellt
en kort l6ptid. Effekten haringen materiell paverkan och
nagon 6vergangseffekt redovisasinte.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder har ersatt IAS 18
Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samtIFRIC 13. IFRS 15
innebéar attintékter ska redovisas nar kontroll dverfors till
en képare jamfort med nuvarande metod som baseras pa
risker och fdrmaner. Analysen avinférande av IFRS 15 har

o
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baserats pa en detaljerad genomgang av koncernen och
moderbolagets intaktsstrommar och beddmningen ar att
detfinns tva vasentliga intaktsstrémmar, egentrafikintakter
ochintakter fran upphandlad trafik.

Koncernen och moderbolaget har valt att tilldmpa modi-
fierad retroaktivitet vid dvergang tillIFRS 15. Enligt IFRS 15
innebéar detta att koncernen och moderbolaget redovisar
den sammanlagda effekten av den forsta tilldmpningen av
dennastandard som en justering avingdende balans fér
balanserade vinstmedel for det rékenskapsar som omfattar
denforstatilldmpningsdagen, den1januari 2018.

IFRS 15 innebér en ny modell fér intdktsredovisning (fem-
stegs modell) som baseras p& nar kontrollen av en vara
ellertjanst overfors tillkunden. Grundprincipen ar att ett
foéretag redovisarintakter for att skildra 6verféringen av
utlovade varor och tjdnster tillkunder med ett belopp som
aterspeglar den erséttning som foretaget forvantas ha ratt
tilli utbyte mot dessa varor eller tjdnster. IFRS 15 innebér
ingen forandring avseende redovisningen av §Js intakts-
strommar exklusive SJs lojalitetsprogram. Koncernen och
moderbolagets skuld avseende SJs lojalitetsprogram, S)
Prio, kommer att varderas lagre jamfort med redovisning
ienlighet med IFRIC 13. Overgéngseffekten uppgick till 6
MSEK och redovisadesisin helhet per den 31 december
2017 och paverkade koncernens och moderbolagets
ovriga rorelseintékter positivt.

Nya och éndrade standarder som @nnu inte tratt i kraft
IFRS 16 Leases ska ersatta IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16
introducerar en "right of use model” och innebér fér lease-
tagaren attistort sett samtliga leasingavtal ska redovisas
ibalansrékningen. Klassificeringi operationella och

finansiella leasingavtal ska darférinte goras. Undantagna
arleasingavtal som aricke-materiella eller med en leasing-
period som dr12 manader eller kortare. | resultatrakningen
redovisas avskrivningar pa tillgdngen och réntekostnader
paskulden. Standarden innehaller mer omfattande upp-
lysningskrav jamfért med nuvarande standard.
IFRS 16 artillamplig for rakenskapsar som borjar den
1januari 2019 med tidigare tilldmpning tilldten. Standar-
den drantagen av EU. En bed®émning av effekterna vid
tilldmpning av IFRS 16 har paborjats och bedéms paverka
SJ-koncernens finansiella stallning och nyckeltal.

Ovriga nya och dndrade standarder och tolkningar
véntasinte fd ndgon vasentlig paverkan pa koncernens
finansiellarapporter nar de tillampas forsta gangen.

Definitioner och matmetoder

S) presenterar vissa finansiella mattikvartalsrapporten
som inte definieras enligt IFRS och anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information tilldgaren, styrelsen
och koncernledningen da de mojliggor utvardering av
resultat och utveckling. Eftersom inte alla féretag berdknar
finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamfor-
baramed matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darforinte ses som en erséattning for
matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltal definierade enligt IFRS &r; periodens resultat
ochresultat per aktie. Nyckeltal som ej &r definierade enligt
IFRS men som S féljer upp verksamheten pa ar; avkastning
egetkapital, avkastning operativt kapital, nettoskuldsatt-
ningsgrad och nettoskuld. For definitioner hanvisas till
SJs Ars- och héallbarhetsredovisning 2017 (sidan 92).

Rapporttillfallen Ekonomisk information bestalls fran SJ AB,
Rapport for tredje kvartalet2018.......... 29 oktober Stab Ekonomi, 105 50 Stockholm och finns dven
Rapport for fjdrde kvartalet2018 ....... februari 2019 pasj.se. SJs presstjanst 010-75151 84.

SJAB Vasagatan 10 10550 Stockholm 556196-1599 010-7516000 sj.se
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Forsakran

Undertecknade férséakrar att rapport 6ver andra kvartalet 2018 ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag somingarikoncernen star infor.

Stockholm den19juli2018

Siv Svensson

Styrelsens ordférande

Ulrika Dellby Kersti Strandqvist Mikael Stéhr
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ulrika Nordstrém Per Matses Lennart Kall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Stefan Zetterlund Hans Pilgaard Per Hammarqvist

Arbetstagarledamot Arbetstagarledamot Arbetstagarledamot
Crister Fritzson

Verkstdllande direktér

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av féretagets revisorer.
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S) - ett hallbart foretag

S) ar ett svenskt reseféretag som erbjuder hallbara tagresor i egen regi
ochisamarbete med andra. Koncernen hade 4 500 medarbetare och en
omsattning pa cirka 7,8 miljarder kronor under 2017. Som marknadsledande
tagoperator knyter SJ ihop Sverige, liksom Skandinaviens huvudstader.
Varje dag valjer 130 ooo personer att resa med nagon av S)s 1200 avgangar
fran 284 stationer. S) &gs av svenska staten och har som uppdrag att driva
lonsam persontrafik pa jarnvag.

Vision:

o Ett S) attlita pa
Vi fér manniskor narmare Narvik ochléngtatill
varandra, varje dag
Fran Narvikinorrtill Kbpenhamn i séder och fran Affarsidé:
Stockholmi osttill Osloivast - §) finns pa manga S) ska erbjuda marknadens mest
platser. Det mojliggdr fér ménniskor attbo, arbeta kundnéra och hallbara resande
eller studera paolika platser och attresa paett iegenregiochisamarbete med
enkelt och hallbart satt. Attresa med tag &r det Gver- andra. Detinnebaér att vi ska vara bast
lagset mest klimatsmarta transportalternativet. Det pa atttillgodose kundernas behov

och attsocialt, miljémé&ssigt och
ekonomiskt ansvar ska gé hand
ihand genom hela var
verksamhet.

arnagra av forklaringarnatill att sd manga valjer att
resamed oss.

De presenterade linjerna nedan &r etturvalav
devikoériegenregisamt pd uppdrag av regionala
och nationella trafikmyndigheter.

Vardeord:

Palitligt,
Enkelt, Manskligt
och Harligt

Goteborg—Stockholm—
Umea—Luled—Narvik

S) kor snabbtag Stockholm—
Sundsvall-Umea och nattagstrafik
langs strackan Goéteborg—
Stockholm—Umea—Luled—Narvik.

RegionaltageniMélardalen

Movingo, Mélabs periodbiljett som
introducerades under 2017, ger
resenarernatillgangtillbade SJs
regionaltdg och 6vrig kollektivtrafik i
Malardalen.

Stockholm—Oslo

Allt fler villresa mellan huvud-
staderna. §) utokade darfor antalet
D Stockholm dagliga avgangarunder2017.

TagiBergslagen

S harinfort fler avgangarihogtrafik for
attunderlatta arbets- och skolpend-
ling. Vifortsétter att forbéattra anslut-
ningarna mellan TiB-tag och S)-tag for
den som skaresavidare.

Stockholm—Géteborg

Med Sveriges snabbaste tag X2000
blirresan bade klimatsmart och
anvandbar for studier, arbete och
vila.Vara nonstop-avgangar har
annu kortare restid.

Goteborg—Malmé—Koépenhamn

Dubbelsparnéstan helavégen geren
snabb och punktligresa, dessutom
blirden bekvam och sdker med vara
snabbtag S) 3000.

Stockholm—Uppsala

Alltfler villresa med §) pa linjen och
viutokade darfor antalet avgangar
SJkordagligen cirka 580 avgangar pa i slutetav 2017. Vierbjuder dven ett
uppdrag av Vasttrafik, Hallandstrafiken _ direkttag varje timme med en restid
och Jénkdpings Lanstrafik. Malmé pa 30 minuter.

Vasttagen

Képenhamn



