¢ Nettoomséattningen uppgick till2 038 MSEK (1887)

e Rorelseresultatet uppgick till 130 MSEK (52)

e Kvartalets resultat uppgick till 105 MSEK (47)

¢ Resultat per aktie uppgick till 26 SEK (12)

e Avkastning pa operativt kapital uppgick till 12,6 % (11,4 fér heléret 2018)

¢ Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,02 ggr (-0,14 per

den 31december2018)

Resandet med S) 6kade med 8 procent, jamfért med samma kvartal

féregaende ar.

Enligt dom meddelad av EU-domstolen den 28 februari ska S) félja upp-

handlingsreglernailagen om offentlig upphandling inom férsorjningssekto-
rerna (LUF). Likasa galler fér andra jarnvagsféretag som direkt eller indirekt
kontrolleras av ett offentligt organ. S) gér en anpassning av inkdpsprocessen
och kommer att lamna en ansdkan till EU-kommissionen om att den svenska
jarnvdgsmarknaden ska undantas fran LUF:s tilldmpningsomrade.

SilverRail Technologies Inc, via sitt dotterbolag SilverRail Linkon AB, avser
forvarva S) ABs tjugofemprocentiga andeli SilverRail Technologies AB. Genom
attanvanda en option i aktiedgaravtalet har SilverRail Technologies Inc valt att
bliensam dgare till bolaget. Parterna arbetar tillsammans for att bestamma

de finansiella aspekterna av affaren.

§) ar Europas mest digitala reseforetag enligt BearingPoints méatning Digital
Leadersin Europe 2019. Digital mognad utifran kundperspektivet har matts

for 47 féretag i persontrafikbranschen.

SJ har Sveriges gronaste varumérke inom kategorin Transport och Sveriges
nast gronaste varumarke totalt enligt Differ. §) har vunnit kategorin Transport

sedan undersokningens start 2008.

Koncerndversikt i sammandrag?

Nojd kundindex NKI
(kvartal)

72

Punktlighet,
léngdistanstég %
(kvartal)

81..

Rullande

Jan-mars Jan-mars  Fordnd- 12 mana- Helar

2019 2018 ring, % der 2018

Nettoomsattning, MSEK 2038 1887 8 8 025 7874

Rorelsens kostnader, MSEK -1911 -1880 2 -7507 -7 475

Rorelseresultat, MSEK 130 52 148 546 468

Rérelsemarginal, % 6,4 2,7 n/a 6.8 59
Finansiella mal

Avkastning pa operativt kapital, % (méal 7%) 12,6 14,1 n/a 12,6 11,4

Nettoskuldsittningsgrad, ggr (mal 0,5-1,0) 0,02 -0,12 n/a n/a -0,14

Verkstéllda utdelningar, MSEK - - - 269 269

Medelantal arsanstéllda 3750 3698 1 3769 3756

1. Jamforelsetal avser férsta kvartalet 2018.
2. Fortotalkoncernoéversikt, se sidan 17.

Punktlighet,
medeldistanstég %
(kvartal)

92..

Sjukfrénvaro %
(kvartal)

5,3..
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Stort intresse for klimatsmarta resor med S

Resandet med S) fortsatter att 6ka. Under forsta kvartalet
2019 blev 6kningen 8 procent jamfort med samma kvartal
aretinnan. Tillsammans med att tiden pa taget anses vara
anvandbar, ar miljohansyn nu den viktigaste anledningen
tillatt resendrer valt tdget for sin resa enligt var ombordun-
dersokning. Det har alltid varit smart att aka tag - nu har det
dessutom blivit trendigt.

Tack vare den goda resandedkningen hade vihdg be-
laggning pd manga av vara avgangar. Detta trots att vi kort
sa mycket vi kunnat och vart utbud féljaktligen varit storre
anunder forsta kvartalet foregaende ar. Arets paskledighet
intraffade i sin helhetiapril, var bedémning ar att kalen-
dereffekten haft marginell effekt pa intdkterna. Den hogre
beldaggningen paverkade direkt vart resultat eftersom en
stor delav vara kostnader &r fasta. Rorelseresultatet landa-
de pa 130 MSEK (52), en mycket bra start p& 2019.

99 Dukan akatag
Stockholm-Goteborg
engangperdagis4 ar
for att na utslappet fran
en enda bilresa.

Det gladjer mig att allt fler véljer att resa smidigt och
klimatsmart med oss. En tagresa Stockholm-Goéteborg &r
cirka20 000 ganger mer klimatsmart &n en genomsnittlig
bilresa pa samma stracka, detinnebér att du kan aka tag
en gang perdagi54 arfor att na utsldppet fran en enda
bilresa.

Om Sverige ska na sitt klimatmal kravs en omstallning
av transportsektorn och taget bade &roch maste vara en
sjalvklar delav l6sningen. §) gor stora investeringarinya
och moderniserade tag for att pa ett bra satt kunna méta
intresset for tagresor. | det nagot langre perspektivet ar
detemellertid oundvikligt att kapaciteten maste byggas ut
kraftfullt om jarnvagen ska kunna spela en rolli utveckling-
en av framtidens fossilfria Sverige.

Under kvartalet 6kade resandet pa nastan alla vara
linjer, och allra mest pa nattagen. Upplagget dar vivarje
natt kor till Ostersund/Duved och Luled/Narvik frén bade
Goteborg, Orebro och Stockholm uppskattas av vara rese-
nérer. Resandet pa var nattagslinje Stockholm-Malmo har
ocksa dkat kraftigt under januari-mars jamfort med samma
period 2018.

Vihaller med om att det behéver bli enklare att boka
europeiska tagbiljetter. Pa sj.se/utlandsresor finns som ett
forsta steg information om resor med tag till Europa och vi
arbetar med en bokningsldsning for utlandsbiljetter dar
vikan erbjuda ett tillrackligt bra och prisvart utbud liksom
mojlighet till e-biljetter.

Punktligheten i mars var bra med toppnoteringar under
vecka12. Da nadde SJs medeldistanstag, dar de flesta av
vararesenarer finns, 6ver 95 procents punktlighet. Med
ett arkvar tills branschens malom 95 procents punktlighet
skavara natt blev det tydligt att vi kan klara det. Samma
vecka anlédnde dven 90 procent av vara snabbtag pa Soédra
stambananitid, vilketinnebarinom fem minuter fran utsatt
tid. Tillsammans med Trafikverket har vi utvecklat reglerna
fér hur de skapar tidtabellen och prioriterar forsenade tag
pa Sodra stambanan, och det harikombination med stra-
lande insatser fran vara medarbetare hittills fatt avsedd
effekt. Dessaregler kommer att anvandas for tidtabellen
2020 for Vastra stambanan och 2021 fér Vastkustbanan.
Under forsta kvartalet uppgick punktligheten till 92
procent (89) fér SJs medeldistanstag och till 81 procent (76)
forvara langdistanstag.

S) ar Europas mest digitala reseféretag enligt Bearing-
Point. | hostas utsags vi dven till Sveriges mest digitala
reseféretag avsamma féretag. Jag &r otroligt stolt dver att
vifattytterligare erkdnnanden pa varvagtill att bliett av
Sveriges mestdigitala foretag.

| utvecklingsappen S) Labs utforskar vi nya digitala
l6sningar tillsammans med vara kunder. Under kvartalet
paborjades tester av "Var ar mitt tdg?”. Funktionen visar var
SJstag befinner sig och aktuell hastighetirealtid. Tillsam-
mans med vara kunder och resenarer utvecklar vi verktyg,
tjanster och erbjudanden som gor §)-resan enklare och
harligare.

Stockholm de april 2019

Crister Fritzson
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SJ-koncernens styrkort!

Utfall 31 mars Mal helér Utfall helar
2019 2019 2018
@ Medarbetare
Sjukfranvaro, % (R12) 51 4.8 52
Ledarskapsindex, S) AB (&rsvarde) - 77 76
Prestationsindex, S) AB (arsvarde) — 81 79
Mangfald, %, utlindsk bakgrund enligt SCB (arsvirde) - 17 17
OO Partnerskap & resurser
Antal genomfdrda hallbarhetsrevisioner2 (ackumulerat) 0 8 5
A samhille
Trafiksdkerhetsindex (ackumulerat) 97,4 96,5 96,7
Varumarkesindex, VMI, SJ AB (kvartalsvérde) 52 55 51
Miljdindex, SJ AB (kvartalsvarde) 78 79 77
SJ Volontér, antal timmar (ackumulerat) 248 1000 752
Kund
N&jd kundindex, NKI, SJ AB (kvartalsvirde) 72 75 69
N&jd resenéarsindex?, NRI, S) Gétalandstag, pendeltég (kvartalsvirde) 95 93 95
N&jd resenérsindex?, NRI, S) Gétalandstag, regionaltag (kvartalsvarde) 97 94 94
OO Process
Punktlighet l&ngdistanstég (fjérr- och natt&g), 5 min, % (R12) 78 93 77
Punktlighet medeldistanstag (regionaltig), 5 min, % (R12) 89 94 88
Punktlighet kortdistanstag (pendeltag), 3 min, % (R12) 92 93 92
Regularitet* langdistanstéag (fjarr- och nattag), % (R12) 97 98 96
Regularitet* medeldistanstag (regionaltag), % (R12) 96 98 96
Regularitet* kortdistanstag (pendeltag), % (R12) 98 98 98
|||| Finans
Nettoskuldsattningsgrad®, ggr 0,02 0,5-1,0 -0,14
Avkastning pa operativt kapitals, % (R12) 12,6 7,0 11,4
Utdelning, andel av periodens resultat, % = 30-50 507

1. Foérdefinition av finansiella och icke-finansiella nyckeltal hdnvisas
till S)s Ars - och hallbarhetsredovisning 2018 sidorna 99-100.

2. Fordjupade leverantérsgranskningar ur ett hallbarhetsperspektiv.

3. Egen métmetod, ejjamforbart med utfall for SJ AB.

Fran vision till konkret arbete - SJs ledningssystem

Vision och affdrsidé
Vérdeord
Socialt hallbart Miljomdssigt hallbart
Partnerskap &
Medarbetare Resurser Sambhélle Kund
Strategiska mal

Affdrs- och verksamhetsplaner

4. Méater andelen tag som avgar fran utgangsstation och kommer fram

w

till slutstation enligt den plan som géller tva dygn innan trafikdygn.
. Malet ska nas pa sikt.

6. Malet ska nasigenomsnitt.

Processer, rutiner och checklistor

. Enligtstyrelsens forslag.

Hallbart féretagande ar en natur-
ligochintegrerad deli SJs affars-
modell. Med utgangspunktiSJs
vision, affarsidé och vardeord
sakerstalls ett socialt, miljomas-
sigt och ekonomiskt hallbart fore-
tagande genom métning och
uppfoljning av styromradena:
Medarbetare, Partnerskap &
Resurser, Samhalle, Kund, Process
samt Finans. For att arligen utvar-
dera och utveckla §Js lednings-
system anvands den europeiska
kvalitetsmodellen EFQM. Model-
len underlattar for att med struktur
och systematik mata var S befin-
ner sigifoérhallande till vision och

Ekonomiskt hallbart

Process Finans

Strategisk utvdrdering och utveckling uppsatta mal.
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Hallbart foretagande

Jamférelsetal inom parantes avser utfall fér heldret 2018.

Ss afférsidé ar att erbjuda marknadens mest kundnéra och
hallbararesande i egen regioch tillsammans med andra.
Detinnebar att §) ska vara bést pa att tillgodose kundernas
behov och att socialt, miljdmaéassigt och ekonomiskt ansvar
ska géd handihand genom hela verksamheten. Hallbart
féretagande ar heltintegrerati SJs affarsmodell.

Med utgangspunktibolagets vision, affarsidé, varde-
ord och balanserade styrkort bedrivs verksamheten pa
ett socialt, miljdmassigt och ekonomiskt hallbart satt. SJs
balanserade styrkort omfattar sex styromraden som méats
och féljs upp regelbundet, per manad, kvartal och/eller ar.

@ Medarbetare
Sjukfranvaroni §J-koncernen méatt som rullande 12 mana-
der uppgick perden 31 marstill 5,1 procent (5,2). SJs fére-
byggande arbete fortsétter, liksom snabba atgarder vid
upprepad korttidssjukfranvaro for att sa langt som mojligt
undvika sjukskrivning och atgérder for snabb atergang i
arbete for sjukskrivna.

Medelantalet anstélldai S)-koncernen uppgick perden
31 marstill3750 (3698), férdelat pa 2 935 (2 910) i moder-
bolaget S) AB och 816 (787) i koncernens dotterbolag.

SJstagvardar ar viktiga for att 6ka tryggheten och sa-
kerhetenikollektivtrafiken for resenarer och medarbetare
ombord. §) Gétalandstag och Vasttrafik har darfor beslutat
atttagvardar sedanimars kan béra kroppsburen kamera
under tjanstgoring pa vissa avgangar med Vasttag.

2© Partnerskap & resurser

Under férsta kvartalet slutférdes inga (5 under helaret
2018) hallbarhetsrevisioner av leverantérer. Arets hallbar-
hetsrevisioner fokuserar pa leverantdrer av mat och dryck
samt fortsatt fordjupning av fordonsleverantorer. Forsta
kvartalet d4gnades framst at grundlig planering, inhamtan-
de avunderlag och dvergripande utvardering av samtliga
relevanta leverantdrer. Under andra kvartalet kommer
hallbarhetsrevisioner att genomféras for leverantorer av
mat och dryck. Ovriga revisioner planeras att genomféras
frdmstunder andra halvaret.

A9 samhille

Trafiksékerhetsindex for arets forsta tre manader blev 97,4
(96,7). Farre olyckor och farre handelser med héga riskvar-
despoédng bidrog till utfallet.

Varumirkesindex (VMI) uppgick under férsta kvartalet
till 52 (51). Efter en utmanande period inleddes &terhamt-
ningen av VMl bland SJs resenarer innan arsskiftet, och
under forsta kvartalet har uppfattningen om §Js varumarke
aven forbattrats bland de sominte reser med §J.

Miljdindex uppgick under férsta kvartalet till 78 (77),
vilket ar en 6kning med en indexenhet sedan féregaende
kvartal. Under andra kvartalet lanseras en kampanj for
kommunikation av tdget som det mest klimatsmarta séttet
attresa.

Utfallet for S) Volontar under arets forsta tre manader
blev 248 timmar (752).

Kund
N&jd kundindex (NKI) mits ombord pé S) ABs t&g. Utfallet
blev under férsta kvartalet 72 (69), en uppgéng med tre
indexenheter jamfért med féregdende kvartal och med
tvaindexenheter jamfort med forsta kvartalet 2018. NKI har
déarmed aterhamtat sig efter en period av lagre punktlighet
och leveranskvalitet.

SJ forenklar standigt erbjudandet till kunder och resené-
rer."Var ar mitt tag?” aren ny funktion som nu kan testasi SJ
Labs-appen. Funktionen visar geografisk position och ak-
tuell hastighetirealtid for samtliga SJs tdg som &r paresa.
Om datakvaliteten beddms vara tillrdcklig hdg kommer
funktionen att flyttas till SJs app.

I bérjan av 2019 fordndrades arbetssattet ombord pa
SJs snabbtag tack vare ett nytt digitalt verktyg. Det ger mer
tid for S)s tagvardar att vdlkomna resenarerna ombord och
vara behjalplig vid olika fragor.

Mycket av det vi soker pa en resa finns narmare an vi
tror. §Js prisbeldnta kampanj Borta bra men hemma bast
lyfter tio svenska destinationer som kan nds med tdg och
som star sig valiinternationell jamforelse. Vinprovning pa
Kullahalvén, ostron i Bohusléan, och mytomspunnaAles
stenar &r bara nagra exempel pa upplevelser utdver det
vanliga. Lds mer har https://www.sj.se/sv/om/om-sj/borta-
bra-men-hemma-bast.html

| februaritog S) ver ansvaret fér den nya depanii
Eskilstuna pa uppdrag av Malardalstrafik. S) har upphand-
latunderhallsleverantér for depaverksamheten.

S) Gétalandstag méater Nojd resenarsindex (NRI). Utfallet
under férsta kvartalet blev 95 (95) bland pendelt&gs-
resendrer och 97 (94) bland regionaltagsresenérer.

OO Process

Punktligheten (rullande 12 manader) var per den 31 mars
fér SJs lAngdistanstég 78 procent (77), medeldistanstag 89
procent (88) och fér kortdistanstdg 92 procent (92). Regu-
laritet redovisas pa sidan 4.

Efter relativt god punktligheti slutet av 2018 inleddes
det nya aret med stormen Alfrida som orsakade stérningar.
Den 25 januariintréffade flera olyckor som orsakade férse-
ningar pa Vastra stambanan.

Snoovaderibdrjan av februari skapade stérningar for
tagtrafiken i stora delar av Sverige. Infrastrukturrelaterade
problem och flera olyckor under manaden paverkade
framst ldngdistanstdgens punktlighet.

Under mars nadde SJs medel- och kortdistanstag
94 procents punktlighet. Aven l&ngdistanstagens punktlig-
hetblev relativt god med 85 procent. Punktlighetsutfallet
vecka 12 blev det bésta hittills i &r, trots flera trafikstérande
héndelser.

Vanliga orsaker till stdrningar under kvartalet var for-
donsfel, vaxelfel, olyckor samt obehdriga i sparomradet.

SJ



SJ

Rapport for forsta kvartalet 2019 —
Punktlighet langdistanstag, % (manadsvirden)
Mal2019: 93 %
95
90
85 . 5
80 /l\
s \VA m
70 k/
Jan-18  Feb Mars  April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec  Jan-19 Feb Mars

&Y Vaderorsakade stérningar.

=) Nedrivna kontaktledningar. Brander och solkurvor.

[® Kabelbrott i Herrljunga. Underhallsarbeten pa Vastra stambanan. Brander och kontaktledningsfel.
) Brénder och solkurvor. Nedrivna kontaktledningar.

=3 Relativt fa trafikstoppande handelser pa stambanorna.

@ Nedrivna kontaktledningar. Olyckor och fordonsfel.
8 Nya konstruktionsregler for Sédra stambanan. Fa infrastrukturfel.

Infrastrukturrelaterade fel. Hard vaderlek i framst norra Sverige.

) ) s o) (s .
Punktlighet medeldistanstég, % (manadsvarden) MAL2019: 94 %
95

80

75
Jan-18  Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec  Jan-19 Feb Mars

&Y Vaderorsakade storningar.
=) Nedrivna kontaktledningar. Brander och solkurvor.
® Nedriven kontaktledning i Spanga. Nedriven kontaktledning Norrk&ping-Linkdping. Brand pa banvallen Strangsjé-Katrineholm.
B) Farre trafikstoppande hdndelser i storstadsomradena &n under sommaren.
3 Nya konstruktionsregler fér Sédra stambanan. Fa infrastrukturfel.
Relativt fa trafikstoppande handelser i Mélardalen. De storningar som &nda intréffade spreds inte i systemet i samma utstéckning som normalt.

'I“ Flr.‘lans - . . ) . 31 mars 3ldec
SJs finansiella méal &r avkastning pa operativt kapital, net- Finansiella mal 2019 Mal 2018

toskuldsattningsgrad och utdelning. Dessa matt definieras

— ) .
inte enligt IFRS. For definitioner av §)s alternativa nyckeltal Avkastning ?a obperatlvt kapital, % L0 ! 1.4
hanvisas till SJs Ars- och hallbarhetsredovisning 2018, Nettoskuldsdttningsgrad, ggr 002 0510 -0.14
sidan 99. Verkstalld utdelning, MSEK —  30-50% 269

Avkastning p& operativt kapital per den 31 mars 2019 Av styrelsen foreslagen utdelning - 30-50% 194

uppgick till 12,6 procent (11,4) och utvecklas fortsatt Sver enligt vinstdisposition, MSEK

malet, vilket framst forklaras av ett positivt resultat och

minskat operativt kapital pa grund av lagre investerings- Avkastning pa operativt kapital R12, %

takt an planerat. Foréandringen beror dven pa effekter av 25
inférandet av IFRS 16, se sidan 15.
Koncernens nettoskuldsattningsgrad uppgick per den 20
31 marstill0,02 ggr (-0,14). SJs kapitalstruktur &r ddrmed
starkare an vad dgarens langsiktiga mal anger. Férand- 15— ——
ringeninettoskuldséattningsgrad sedan arsskiftet beror
framst pa effekter avinférandet av IFRS 16, se sidan 15. 10 —— — — —
Utdelningen ska langsiktigt uppga till mellan 30 och 50 7%
procent av koncernens resultat for aret efter skatt. Styrel- 5 | || || ||
sen har féreslagit arsstamman 2019 en utdelning om 194
MSEK (269), motsvarande 48,60 SEK per aktie. Féreslagen 0
utdelning motsvarar 50 procent (50) av &rets resultat efter 2015 2016 2017 2018  31mars 2019

skatt for S)-koncernen 2018.
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
MSEK 2019 2018 12 manader 2018
Nettoomsattning 2038 1887 8 025 7874
Ovriga rérelseintakter 3 44 8 49
Summa rorelsens intdkter 2041 1931 8033 7923
Personalkostnader -661 -655 -2 552 -2 546
Av- och nedskrivningar -272 -186 -840 -754
Ovriga kostnader -978 -1038 -4115 -4175
Summa kostnader -1911 -1880 -7 507 -7 475
Resultat fran andelar i intressebolag 0 1 19 21
Rérelseresultat 130 52 546 468
Ranteintakter och liknande poster 7 9 2 4
Rantekostnader och liknande poster -5 -1 -18 -15
Resultat fére skatt 132 60 530 457
Skatter -28 -13 -83 -68
Periodens resultat 105 47 447 389
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 105 47 447 389
Resultat per aktie (fére och efter utspddning), SEK! 26 12 112 97
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4000 4000 4000 4000
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Kassaflodessakringar -3 1 -4 4
Valutaterminer 0 6 -1 4
Uppskjuten skatt -1 -1 - -2
Ovrigt totalresultat for perioden -4 5 -5 6
Totalresultat for perioden 101 52 442 394
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 101 52 442 394

1. Resultat peraktie berdknas som moderbolagets genomsnittliga antal aktier under perioden i férhallande tillkoncernens resultat efter avdrag for
agaresinnehav av andelutan bestdmmande.
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Kommentarer till koncernens rapport over resultat
och ovrigt totalresultat

Resultatutveckling foérsta kvartalet 2019

Rorelseresultat Kostnader

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 130 MSEK Totalt 6kade SJs kostnader med 31 MSEK jamfort med mot-
(52), vilket framst férklaras av en stark resandeutvecklingt svarande kvartal fdregdende ar, vilket motsvarade

pa 8 procent. Aven intdkter frén upphandlad trafik paverka- 2 procent.

de positivt. Rérelsemarginalen var 6,4 procent (2,7). Kostnader per kvartal, MSEK

Rorelseresultat, MSEK, och rérelsemarginal, %

2000
210 10
168 f\\ 8 1500
126 — 6
1000
84 — 4
500
42 — 2
0 —_— 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q@ Q3 Q4 Q1
2017 2018 2019
Koncernens resultat och skatt Personal M Ovrigt Av- och nedskrivningar
Koncernens resultat fére skatt uppgick till 132 MSEK (60). Personalkostnaderna var ndgot hégre an under samma
Aktuell skatt uppgick till -28 MSEK (-13). Den effektiva kvartalforra aret, framst till foljd av arlig ldnerevision.
skattesatsen uppgick till-21,4 procent (-22,0). Kvartalets Det hogre kostnadsutfallet under kvartalet forklaras
resultat uppgick till 105 MSEK (47). ihog utstrackning av 6kad produktion, vilket paverkat kost-
naden forinfrastruktur och fér underhall. Hégre kostnad
Intakter fér el var bade pris- och volymdrivet. Farre stérningar én
SJs nettoomséattning uppgick till2 038 MSEK (1 887), en under férsta kvartalet féregadende ar hade en positiv effekt
6kning med 8 procent jamfort med motsvarande kvartal pa kostnaderna. S fortsatte satsningarna pa upphandlad
féregdende ar trots att intakterna for forsta kvartalet 2018 trafik, verksamhetsutveckling och digitalisering.
inkluderade en férsékringsrelaterad ersattning om Sedanden1januari2019 tillampar S IFRS 16, vilket
43 MSEK. Okningen férklaras framst av stark resandedk- paverkade 6vriga kostnader i form av lagre hyreskostnader
ning inom savél kommersiell egentrafik som upphandlad om 85 MSEK fér lokaler och fordon men 6kade av-och
trafik, den sammanlagda resandeutvecklingent var nedskrivningskostnader om 79 MSEK. Darutéver uppstod
8 procent. Intékter fran upphandlad trafik bidrog ocksa. en ranteeffekt. Sammantaget paverkade inférandet av
Andelen affarsresendrer, som oftare valjer 1 klass, var IFRS 16 SJs resultat med 3,5 MSEK under forsta kvartalet.

hogre under forsta kvartalet 2019 bland annat till foljd av

att paskeniarinte infollunder férsta kvartalet som forega-

ende &r. Resandetilklass 6kade dessutom pa grund av

konkurrenskraftiga priser pa avgangar med lagre efterfra-

gan samt attresendrer upplever den hégre komforten som

prisvard. 510__
SJs utbud var hégre @n under forsta kvartalet foregaen-

de ar,ihog strackning beronde pa trafikreduceringar 2018

tillfoljd av svar vaderlek. Yielden (biljettpris per personki- 340

lometer) minskade med 2 procent. Mdnga resenirer har
tagitdelav SJs kampanjer under kvartalet, inte minst under 170
januari och pa sportloven. |
Intakter per kvartal, MSEK, och sammantagen tillvaxt® , %
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Den sammantagna tillvaxten under 2017 paverkades av att SJi decem-
ber 2016 upphorde att kéra pendeltagstrafiken i Stockholms lan.

1. Resandeutvecklinginkluderarresande med §J-biljett avseende kommersiell egentrafik och upphandlad trafik exklusive resande med periodkortinom
upphandlad trafik. Dock ingar samtligt resande med periodkortinom ramen fér Movingoavtalet.
2. Sammantagen tillvaxt definieras som procentuell 6kning av kvartalets intdkter jamfort med intékterna for samma kvartal foregaende ar.
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Koncernens rapport éver

finansiell stallning i sammandrag

31 mars 31 mars 3ldec
MSEK 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 5114 5306 5185
Immateriella tillgdngar 220 235 218
Finansiella tillgangar 141 131 141
Nyttjanderéttstillgdngar enligt IFRS 16 1066 - -
Summa anléggningstillgangar 6 541 5672 5544
Omsittningstillgangar
Varulager 9 5 9
Kortfristiga fordringar 868 915 773
Kortfristiga placeringar 1439 1616 1518
Likvida medel 536 60 191
Summa omsattningstillgangar 2852 2595 2491
SUMMA TILLGANGAR 9393 8 267 8035
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 4 849 4 667 4740
Langfristiga skulder
Avsattningar 188 201 191
Rantebarande skulder 829 926 864
Uppskjutna skatteskulder 493 485 465
Leasingskulder 725 - -
Summa langfristiga skulder 2234 1612 1521
Kortfristiga skulder
Avsattningar 182 190 174
Rantebarande skulder 98 98 98
Icke rantebarande skulder 1692 1700 1502
Leasingskulder 337 - -
Summa kortfristiga skulder 2310 1988 1774
Summa skulder 4544 3600 3295
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9393 8267 8035

Kommentarer till koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Jamférelsetal avseende kommentarer till koncernens rapport dver finansiell stéllning Gr den 31 december 2018.

Tillgangar

Koncernens materiella anldggningstillgangar uppgick

per den 31 mars till 5 114 MSEK (5 185) och utgérs till stbrsta
delen av tadgfordon. SJs fordonsflotta bestar av §) 3000,
X?2000, dubbeldackare samt lok och personvagnar. Invest-
eringar under perioden avseende materiella anldaggnings-
tillg&ngar uppgick till 100 MSEK (126). Investeringarna
avsag framst X 2000.

Immateriella tillgangar

Koncernens immateriella tillgangar uppgick till 220 MSEK
(218) och utgérs av balanserade utgifter for utveckling,
framst avseende utvecklingskostnader fér verksamhets-
nara IT-system. De storsta IT-systemen ar ett nytt under-
hallssystem och ett nytt tidtabell-/planeringssystem.
Investeringariimmateriella tillgdngar under perioden
uppgick till 24 MSEK (5) och avsag bland annat ny ekono-
miplattform och utveckling av nytt planeringssystem.

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgdngar uppgick till 141 MSEK (141) och utgérs
av andelariintressebolag samt dvriga finansiella tillgang-
ar. Placeringarna avser fondforvaltning av likvida medel
som ska tacka framtida utbetalningar av livrantor.

Nyttjanderattstillgdngar
Nyttjanderattstillgangar enligt IFRS 16 uppgick till 1 066
MSEK (-), se sidan 15.

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar uppgick till 868 MSEK (773). Kort-
fristiga placeringar uppgick till 1 439 MSEK (1 518). Minsk-
ningen forklaras av att en storre del av likviditeten utgors
av kassatillgéngar.
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Koncernens rapport over forandring

i eget kapital i sammandrag

31 mars 31 mars 3ldec
MSEK 2019 2018 2018
Ingédende balans den 1 januari 4740 4615 4615
Periodens resultat 105 47 389
Ovrigt totalresultat fér perioden -4 5 6
Totalresultat for perioden 101 52 394
Utdelning till aktiedgare = - -269
Utgaende balans 4849 4666 4 740

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick den 31 mars till 4 849
MSEK (4 740). Férandringen férklaras av periodens totalre-
sultat om 101 MSEK.

Skulder

Rantebarande skulder

Koncernens réntebarande skulder uppgick till1 989 MSEK
(962). Skulderna har paverkats av inférandet av IFRS 16,

se sidan 15. Total leasingskuld uppgick till 1 062 MSEK (),
varav 725 MSEK langfristiga och 337 MSEK kortfristiga.

Rantebdrande skulder, exklusive leasingskulder, uppgick
till 927 MSEK (962), varav 829 MSEK (864) langfristiga
och 98 MSEK (98) kortfristiga. Skulderna utgdrs framst av
aterstaende betalningsataganden fér upptagna lan 2012
for finansiering av §) 3000 samt upptagna lan 2015 for mo-
derniseringen av X2000. Lanen har en aterstdende (6ptid
pa4till 7 ar. §) har amorterat 36 MSEK (36) enligt plan pa de
réntebdrande skulderna under forsta kvartalet.

Den genomsnittliga l6ptiden for utestaende skulder
uppgick till 44 manader (52). Den genomshnittliga rénte-
bindningstiden uppgick till 10 manader (8).

Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
MSEK 2019 2018 12 manader 2018
Resulat fore skatt 132 60 530 457
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 505 226 1303 1023
Kassafloéde fran investeringsverksamheten -42 -200 -378 -536
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 463 26 925 487
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -118 -36 -449 -367
Periodens kassaflode 345 -10 477 121
Likvida medel vid periodens bérjan 191 70 191 70
Likvida medel vid periodens slut 536 60 667 191

Kommentarer till koncernens rapport over kassafloden

januari-mars 2019

Jdmférelsetal avseende kommentarer till koncernens kassafléde dér januari-mars 2018.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var hégre &an
féregadende ar och uppgick till 505 MSEK (226). Férandring-
en forklaras framst av ett hogre resultat samticke-kassaflo-
despdverkande poster hanférliga till IFRS 16.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten f6re for-
andringarirérelsekapitalet uppgick till 385 MSEK (227).

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick
till-100 MSEK (-126), varav -99 MSEK (-123) avsag investe-
ringarifordon. Ovriga investeringar i materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick till -1 MSEK (-3).
Investeringariimmateriella tillgangar uppgick till -24 MSEK
(-5) och avs&g bland annat ny ekonomiplattform och utveck-
ling av nytt planeringssystem.

Utdelning fran intressebolag uppgick till 0 MSEK (0).
Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
-42 MSEK (-200).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering har skett av befintliga lan med -36 MSEK (-36)
enligt plan, medan amortering for leasing uppgick till
-82 (0) till fljd av en redovisningsmdssig férandring i
samband med att §) sedan 1 januari 2019 tilldmpar IFRS 16,
sesidan 15.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-118 MSEK (-36). Likvida medel per den 31 mars uppgick till
536 MSEK (60).
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Koncernens investeringar

God ldnsamhet ar en forutsattning for att S) ska kunna leva
upp tillkundernas och resenarernas férvantningar genom
att genomféra nédvandiga investeringar i saval utveckling
av medarbetare, digitala l6sningar som fordonsflotta. Tack
vare historiskt starkt resultat de senaste aren har S) nu dkat
investeringstakten och gor en rekordstor satsning for att
mo&ta morgondagens behov av bekvéma och effektiva
tagresor.

Under de ndrmaste aren kommer S) attinvesteraienny
och upprustad fordonsflotta. ) gér dven kontinuerligt min-
dre investeringaritagflottan, bade forbattringar i sékerhet,
prestanda och kundupplevelse.

Investeringar under kvartalet i materiella anlaggnings-
tillg&ngar uppgick till 100 MSEK (261 MSEK per den 31 mars
2018). Investeringarna avser framst X 2000. Investeringar
avseende immateriella tillgangar uppgick till 24 MSEK
(5 MSEK per den 31 mars 2018) och avsag utveckling av nytt
planeringssystem.

SJs nya X2000 — en hallbar investering

S) genomfdr en omfattande modernisering av X 2000
genom attinvesterainy teknik och helt ny interior.
Kravstallningen pa framtidens X 2000 har tagits fram
tillsammans med SJs kunder och medarbetare.

Inom teknikuppgraderingen pagar rullande tester
med det férsta ombyggda fordonet, medan det andra
och tredje fordonet arunder ombyggnation. Den
interidra designen och konstruktionen ari sitt slutskede.
Forsta fordonet &rinne fér ombyggnad och verifiering
av konstruktion pagar.

Férutom kontrakterade investeringari teknik och
interidringar dven utbyte av 6vrig teknik som exempel-
vis boggiramar, dorrsystem och forberedelser for ett
nytt signalsystem (ERTMS).

Satsningen pa nya X 2000 uppgar totalt till cirka 3,5
miljarder kronor och ambitionen ar att lansera det forsta
taget under andra halvaret 2019. Per den 31 mars hade

Totala investeringar under januari-mars, MSEK

’\
\

X2000

Lok och personvagn
Dubbeldéckare
Ovrigafordon

Immateriella tillgdngar

Ovriga

sedan projektstart totalt 608 MSEK upparbetats avseen-
de teknik och 183 MSEK avseende interior.

Upparbetad investering X 2000, MSEK
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
MSEK 2019 2018 12 manader 2018
Nettoomsattning 1799 1672 7096 6969
Ovriga rérelseintakter 3 44 9 50
Summa rorelsens intdkter 1802 1716 7105 7019
Personalkostnader -556 -551 -2158 -2152
Av- och nedskrivningar -193 -186 -760 -754
Ovriga kostnader -963 -955 -3794 -3785
Summa kostnader -1713 -1692 -6 712 -6 691
Rorelseresultat 89 24 393 328
Resultat fran andelar i koncernbolag 0 0 23 23
Resultat fran andelar i intressebolag 0 0 1 1
Intékter fran ovriga vérdepapper och fordringar 7 9 2 3
Réntekostnader och liknande kostnader -2 -1 -15 -15
Resultat efter finansnetto 95 32 413 350
Bokslutsdispositioner:
Ldmnade koncernbidrag = - - -
Erhallna koncernbidrag = - 118 118
Avsattning periodiseringsfond = - -133 -133
Summa bokslutsdispositioner - - -16 -16
Resultat fére skatt 95 32 397 334
Aktuell skatt -20 -7 -52 -39
Periodens resultat 75 24 365 295
Moderbolaget S) ABs verksamhet bestar av tagtrafik med Resultat fore skatt for férsta kvartalet uppgick till 95 MSEK
dartill forenlig verksamhet samt huvudkontorets funktio- (32). Den effektiva skattesatsen uppgick till 21,4 procent (23).
ner. Trafikintakter fran saval egentrafik som upphandlad Kvartalets resultat uppgick till 75 MSEK (24).

trafik utgoér den dominerande intaktskallan.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31 mars 3ldec
MSEK 2019 2018
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 5112 5183
Immateriella anlaggningstillgangar 219 218
Finansiella anldggningstillgangar 178 178
Summa anléggningstillgangar 5510 5579
Omsittningstillgangar
Varulager 9 9
Kortfristiga fordringar 836 782
Kortfristiga placeringar 1439 1518
Kassa och bank 535 190
Summa omséttningstillgangar 2820 2499
SUMMA TILLGANGAR 8330 8077
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4591 4513
Obeskattade reserver
Perioderingsfond 133 133
Summa obeskattader reserver 133 133
Skulder
Avséttningar 806 801
Langfristiga skulder 828 864
Kortfristiga skulder 1971 1767
Summa skulder 3606 3432
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8330 8077
Eget kapital i moderbolaget var den 31 mars 4 591 MSEK Medelantalet anstéllda i moderbolaget per den 31 mars

(4 513 vid arsskiftet). Férandringen beror pé periodens resul- uppgick till 2 935 (2 954 vid &rsskiftet).
tat.
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Noter

Not 1: Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och uppskattningar
och bedémningar
Denna kvartalsrapport for SJ-koncernen har uppréttatsi
enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34, Delars-
rapportering. Moderbolaget redovisarienlighet med
Arsredovisningslagen och med tillampning av rekom-
mendationer fran Radet for finansiell rapportering RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas
savélinoter som pa annan platsidelarsrapporten.
SJanvénder sigi hog utstrackning avsamma redovis-
ningsprinciper och uppskattningar och bedémningar
sasom principerna beskrivs i SJs Ars- och hallbarhetsredo-
visning 2018 (sidorna 63-65).

Nya och @ndrade standarder frdn den 1 januari 2019
IFRS 16 Leasingavtal har ersatt IAS 17 Leasingavtal for
rékenskapsarsom boérjar den1januari 2019. Standarden
arantagen av EU. IFRS 16 introducerar en "right of use mo-
del” ochinnebar for leasetagaren atti stort sett samtliga
leasingavtal ska redovisasibalansrékningen. Klassifice-
ringioperationella och finansiella leasingavtal ska darfor
inte goras. | resultatrakningen redovisas avskrivningar pa
tillgdngen och réntekostnader pa skulden. Standarden
innehaller mer omfattande upplysningskrav jamfért med
nuvarande standard.

Analys av leasingavtalinom SJ-koncernen har slutforts
under 2018. Koncernen har valt att tilldmpa den férenklade
overgangsmetoden, modifierad retroaktivitet, och harinte
réknat om jamforelsetalen. Nyttjanderatter varderas till
ett belopp som motsvarar leasingskulden (justerade fér
férutbetalda och upplupna leasingavgifter). Utdver ovan
sa har foljande lattnadsregler tilldmpats i samband med
genomlysningen av leasingavtalienlighet med IFRS 16;
Korttidsleasingavtal, leasingavtal som l6per utinom 12
manader fran tilldmpningsdagen och tillgdngar med lagt
varde, mindre 8n 50 000 kr ar undantagna fran leasing,
Direkta anskaffningskostnader fér nyttjanderatter har
uteslutits vid dvergangen och historisk information har
anvants vid beddmning av ett leasingavtals langd i de fall
detfinns optioner att férlanga eller séga upp avtal.

SJs hoga kreditvardighetinnebér att sdkerheten for
vilken lanet avser inte har nagon materiell paverkan. Den
marginellainlaningsréntan bedéms darmed vara likvardig

for §J-koncernens hyresavtal avseende fordon och fastig-
heter. §Js beddmning dr dédrmed att den ranta som S skulle
ha fatt betala for ett ldn under samma period med samma
sakerhet pa det belopp som skulle kravas for att kdpa

en liknande tillgang i en liknande ekonomisk omgivning
skulle uppgatill 1 procent fér samtliga underliggande till-
gangar. | bedémningen avseende resultat och balanspa-
verkan har darmed den marginella inlaningsréntan satts
till1 procent. Féljande avtalinom §J-koncernen har varit
endelav genomlysningen; nyttjanderattsavtal for fordon
inom upphandlad trafik, hyresavtal avseende lokaler och
outsourcingavtal.

S) har beddmt att samtliga hyresavtalinom S)-koncer-
nen ar att redovisa som leasingavtalienlighet med IFRS 16.
Nyttjanderattsavtal fér fordon inom upphandlad trafik har
bedomts avtal fér avtal. Genomgangen visar att ett mindre
antal av avtalen beddms som leasingavtalienlighet med
IFRS 16. Skillnaden &r framsti beddmningen avvem som
harratt att styra dver tillgadngen. | de fall dar nyttjande-
rattsavtalen for upphandlad trafik ar att beddma som ett
leasingavtal har S) (kunden) rtt att styra dver anvidndning-
en av denidentifierade tillgangen under hela upplatelse-
perioden.

Outsourcingavtal, sa som exempelvis kundservice och
datalagring inom §J)-koncernen &rinte att redovisas som
leasingtillgdng enligt IFRS 16. Detta da S inte har nagotin-
flytande i hur verksamheten bedrivs och hur resurserinom
verksamheten planeras och placeras.

| de fall hyresavtal for fastigheterinom S)-koncernen
innehar en forldngningsoption gors en beddmning avtal
féravtalom det arrimligt sékert att optionen kommer
att utnyttjas. | beddmningen vags all relevant fakta och
omstandigheter som skapar ekonomiska incitamentin sa
som exempelvis avtalsvillkoren for férlangningsperioder
jamfért med marknadsréntor, betydande forbattringar
som gjorts (eller férvantas genomfdras) pa en uthyrd
fastighet under avtalsperioden, kostnader som uppstar
néar leasingavtalet ségs upp, sdsom férhandlingskostnader
och omlokaliseringskostnader och vikten av den underlig-
gandetillgangeniverksamhet.

Bedomda helarseffekter 2019 av tillampningen av
IFRS 16 redovisas i ars- och hallbarhetsredovisningen pa
sidan 63.

SJ
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Not 2: Intékter fran avtal med kunder

SJ-koncernen, 1 januari-31 mars 2019

Kommersiell Upphandlad  Ovriga Eliminering  Totalt
MSEK egentrafik trafik kategorier
Intakter fran externa kunder 1432 503 105 - 2041
Intakter fran koncernbolag = = 51 -51 =
Intékter fran avtal med kunder 1432 503 156 -51 2041
Tidpunkter for uppfyllnad av prestationsatagande
Vid en given tidpunkt 1432 503 156 -51 2041
Over tid - - - - -
Intakter utifran tidpunkt for uppfyllnad av prestationsatagande 1432 503 156 -51 2041

SJ-koncernen, 1 januari-31 mars 2018

Kommersiell Upphandlad  Ovriga Eliminering  Totalt
MSEK egentrafik trafik kategorier
Intékter fran externa kunder 1352 440 139 - 1931
Intékter fran koncernbolag - - 41 -41 -
Intékter fran avtal med kunder 1352 440 180 -41 1931
Tidpunkter for uppfyllnad av prestationsatagande
Vid en given tidpunkt 1352 440 180 -41 1931
Over tid - - - - -
Intakter utifran tidpunkt for uppfyllnad av prestationsatagande 1352 440 180 -41 1931

SJs uppdelning av intékter fran avtal med kunder utgar fran Sjs affarsmodell. ) bedriver dels kommersiell egentrafik i egen regi, dels trafik
som upphandlats av regionala kollektivtrafikmyndigheter och nationell trafikupphandlingsmyndighet. Utdver intdkter fran kommersiell
och upphandlad trafik har SJ intékter fran exempelvis forsaljning ombord, sa kallad bistrosforsaljning och férsékringsersattningar, vilket
redovisas under Ovriga katergorier. Prestatonsatagande fér den kommersiella egentrafiken bedéms vara uppfyllt i samband med att
resan intraffar. For upphandlad trafik bedéms prestationsatagandet uppfyllt (dpande under avtalets period.

Not 3: Stéllda sékerheter

SJ har 17 S) 3000-tagsatt stallda som sékerhet for tva lan fran Nordiska Investeringsbanken. Per den 31 mars uppgick redovisat varde for
samtliga 17 tagsatt till 1 189 MSEK (1 201). Redovisat vérde fér dessa upptagna lan uppgick till 910 MSEK (945).



Not 4: Upplysning om verkliga vérden avseende finansiella instrument
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31 mars 2019 31 mars 2018 31dec2018

Koncernen Redovisat  Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK Kategori varde varde varde varde vérde varde
Anlaggningstillgangar

Upplupet
Andra langfristiga fordringar anskaffningsvérde 72 72 70 70 72 72
Summa finansiella anlaggningstillgangar 72 72 70 70 72 72
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och Upplupet
andra fordringar anskaffningsvérde 580 580 736 736 551 551

Verkligt vérde via resul-
Obligationer tatet 1439 1439 1616 1616 1518 1518
Summa omsittningstillgangar 2091 2091 2422 2422 2141 2141
Likvida medel

Upplupet
Kassa och bank anskaffningsvérde 536 536 60 60 191 191
Summa likvida medel 536 536 60 60 191 191
Derivat

Derivat/
Ranteswapar sakringsinsredovisning -4 -4 -7 -7 -4 -4
Summa derivat -4 -4 -7 -7 -4 -4
Finansiella skulder

Upplupet
Banklan anskaffningsvérde 910 910 1004 1004 945 945
Leverantérsskulder och Upplupet
ovriga skulder anskaffningsvérde 689 689 745 745 599 599
Summa finansiella skulder 1599 1599 1749 1749 1544 1544

Beddmning av verkligt varde pa finansiella instrument
Klassificeringen sker hierarkiskt i tre nivaer baserat pa de indata som anvants i varderingen av instrumenten.
I niva 1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser.
I niva 2 anvands andra observerbara marknadsdata for tillgdngen eller skulden &n noterade priser, till exempel rdntesatser och

avkastningskurvor.

I niva 3 bestdms det verkliga vardet utifran en varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte &r underbyggda av priser eller

observerbara data.

Det har inte skett nagra 6verféringar mellan de olika nivaerna under perioden. Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumen-

ten i SJ-koncernen baseras pa data enligt niva 2. SJs kreditvillkor avseende banklan antas enligt en approximativ uppskattning vara att
betrakta som marknadsméssiga, och da skulderna l&per med rorlig STIBOR-baserad ranta antas skuldernas storlek vara en korrekt

uppskattning av det verkliga vardet.

Hierarkiniva for finansiella instrument véarderade till verkligt véarde,

MSEK 31 mars 2019 31 mars 2018 31 dec 2018
Niva 2 1436 1609 1513
Summa finansiella instrument varderade till verkligt varde 1436 1609 1513

Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgadngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (harledda fran

prisnoteringar).

SJ
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Not 5: Effekter pa tillgangar, skulder och eget kapital i samband med évergangen till IFRS 16

Koncernen 1januari 2019 1januari 2019

MSEK Redovisade balansposter Omrakning IFRS 16 Omraknade balansposter
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar 5185 5185
Immateriella tillgangar 218 218
Finansiella tillgangar 141 141
Nyttjanderattstillgangar n/a 1145 1145
Summa anldggningstillgangar 5544 1145 6 689
Omsittningstillgangar

Varulager 9 9
Kortfristiga fordringar 773 773
Kortfristiga placeringar 1518 1518
Likvida medel 191 191
Summa omsattningstillgdngar 2491 2491
SUMMA TILLGANGAR 8035 1145 9180
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 4740 4740
Langfristiga skulder

Avséttningar 191 191
Réntebarande skulder 864 864
Uppskjutna skatteskulder 465 465
Leasingskulder n/a 808 808
Summa langfristiga skulder 1520 808 2328
Kortfristiga skulder

Avséttningar 174 174
Réntebarande skulder 98 98
Icke-rantebdrande skulder 1502 1502
Leasingskulder n/a 337 337
Summa kortfristiga skulder 1774 337 2111
Summa skulder 3294 1145 4439
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8034 1145 9179

Avstimning mellan operationell leasing (IAS 17) och redovisad leasingskuld (IFRS 16)

MSEK Totalt Varav fordon Varav lokal
Atagande for operationella leasingavtal per den 31 december 2018 1219 268 951
Diskontering med koncernens marginella ldneranta -32 -7 -25
Avgar korttidsleasingavtal -41 - -41
Avgar leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen &r av lagt véarde -1 - -1
Leasingskuld per den 1 januari 2019 1145 261 884

varav kort leasingskuld 337 133 205

varav lang leasingskuld 808 128 608

SJ har anvént en vagd genomsnittlig marginell lanerdnta om 1 procent vid faststéllande av leasingskulden i dppningsbalansrakningen
per den1januari 2019.
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Ovrig information - koncernen

Arstamma 2019
Arsstamma 2019 ager rum den 25 april 2019 pa Klaraporten,
Vasagatan 10, i Stockholm och &r 6ppen for allménheten.

Organisationsférandringar

Den1apriltilltréadde Mats Almgren som Kommunikations-
och férsaljningsdirektor for S)-koncernen. Han ingari S)s
koncernledning och leder koncernens nya division Kom-
munikation och Férséljning.

I bérjan avsommaren lamnar Erica Kronhoffer sitt
uppdrag som Hallbarhetsdirektér och chef fér stab Kvalitet
och Miljé pa §) for att dverga till rollen som Hallbarhets- och
kommunikationsdirektér pa Green Cargo.

Vasentliga risker
SJs risker och riskhantering beskrivs i Ss Ars- och héllbar-

Definitioner och matmetoder

S) presenterar vissa finansiella matt i kvartalsrapporten
som inte definieras enligt IFRS och anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till dgaren, styrelsen
och koncernledningen da de mojliggoér utvardering av
resultat och utveckling. Eftersom inte alla féretag berdknar
finansiella matt pa samma sétt, dr dessa inte alltid jamfor-
bara med matt som anvénds av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en erséattning fér
matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltal definierade enligt IFRS &r; periodens resultat
ochresultat per aktie. Nyckeltal som ej ar definierade enligt
IFRS men som SJ foljer upp verksamheten pa ar; avkastning
eget kapital, avkastning operativt kapital, nettoskuldsatt-
ningsgrad och nettoskuld. Fér definitioner hanvisas till
Sls ars- och hallbarhetsredovisning 2018 sidan 99.

hetsredovisning 2018 sidorna 42-43.

Osékerhetsfaktorer

Inga nya, vasentliga osakerhetsfaktorer féreligger sedan
publiceringen av SJs Ars- och hallbarhetsredovisning 2018
den 21 mars 2019.

SJ ar ett svenskt reseféretag som erbjuder hallbara tagresori
egenregiochisamarbete med andra. Koncernen hade 4 600
medarbetare och en omsattning pa cirka 7,9 miljarder kronor
under 2018. Som marknadsledande tagoperator knyter S) ihop
Sverige, liksom Skandinaviens huvudstéder. Varje dag véljer
140 000 personer attresa med nadgon av SJs 1200 avgangar fran
284 stationer. §) dgs av svenska staten och har som uppdrag att

driva ldnsam persontrafik pajarnvag.

Vision:
Ett S attlita pa
och langtatill
Affarsidé:
S) ska erbjuda marknadens mest
kundnéra och hallbararesande
iegenregiochisamarbete med
andra. Detinnebdr att vi ska vara bast
pa att tillgodose kundernas behov
och attsocialt, miljdoméassigt och
ekonomiskt ansvar ska ga hand
ihand genom hela var
verksamhet.

Vardeord:

Palitligt,
Enkelt, Manskligt
och Harligt




Rapport for forsta kvartalet 2019

Koncernoversikt per kvartal i siffror?

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Rorelsens intakter, MSEK 2041 2144 1848 2001 1931 2107 1846 1968 1885
varav nettoomsattning, MSEK 2038 2142 1848 1997 1887 2087 1846 1964 1883
Rérelsens kostnader, MSEK -1639 -1752 -1566 -1710 -1693 -1732 -1482 -1601 -1572
Rérelseresultat, MSEK 130 208 95 113 52 181 167 174 144
Resultat fore skatt, MSEK 132 193 93 11 60 171 170 173 148
Periodens resultat, MSEK 105 150 73 119 47 135 132 135 122
Resultat per aktie, SEK 262 374 182 298 11,7 336 331 337 304
Periodens kassaflode, MSEK 345 -170 359 -58 -10 -5 <76 234 -158
Investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgdngar, MSEK -124  -178 -122  -136 -131 -161 -176 -124  -135
Avstamning rérelsemarginal
Rorelsens intakter 2041 2144 1848 2001 1931 2107 1846 1968 1885
Rorelseresultat 130 208 95 113 52 181 167 174 144
Rérelsemarginal, % 636 970 513 566 271 857 907 885 764
Finansiella mal
Avkastning pa operativt kapital, % (R12, mal 7%) 12,6 114 106 125 141 164 326 379 481
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (méal 0,5-1,0) 0,02 -014 -013 -005 -012 -0,10 -0,10 -0,08 -0,05
Av styrelsen féreslagen utdelning enligt vinstdisposition, MSEK = 194 = - - 269 = - =
Verkstéllda utdelningar, MSEK - - - 269 — - - 260 =
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Eget kapital?, MSEK 4849 4740 4592 4516 4667 4615 4475 4342 4466
Avkastning pa eget kapital, % (R12) 11,4 9,8 9,2 8,9 8,5 8,6 16,0 16,4 16,9
Avstdmning soliditet
Eget kapital 4849 4740 4592 4516 4667 4615 4475 4342 4466
Balansomslutning 9393 8035 8000 7911 8267 8078 8035 7970 8094
Soliditet, % 516 59,0 574 571 565 571 557 545 552
Avstamning operativt kapital och avkastning operativt kapital
Genomsnittligt eget kapital, R12 4779 4771 4781 5785 6768 7741 8255 7034 5821
Genomsnittliga finansiella skulder (réntebirande), R12 1928 962 987 969 961 1060 2463 2524 2525
Genomsnittliga avsattningar (réntebirande), R12 158 159 155 155 155 159 320 321 323
Genomsnittliga finansiella tillgangar (rdntebdrande),R12 1414 1589 1513 1653 1739 1614 2975 2852 3039
Genomsnittlig kassa (rantebirande), R12 667 191 267 -193 172 70 237 340 31
Genomshnittligt operativt kapital, R12 4333 4114 4144 4107 4060 4073 4057 3052 2039
Rorelseresulta, R12 546 468 441 513 574 666 1323 1156 981
Avkastning operativt kapital, % 12,6 114 106 125 141 164 326 379 481
Avstamning nettoskuld och nettoskuldsattningsgrad
Finansiella skulder (rantebarande) 1989 962 988 1030 1024 1060 1061 1122 1122
Avsittningar (rdntebarande) 157 159 155 156 158 159 159 160 162
Finansiella tillgangar (rantebdrande) 1511 1589 1396 1413 1686 1614 1497 1373 1560
Likvida medel (rantebérande) 536 191 361 2 60 70 163 265 -43
Nettoskuld (+)/ nettokassa (-) 99 -659 -614 -229 -564 -465 -440 -357 -233
Totalt eget kapital 4849 4740 4592 4516 4667 4615 4475 4342 4466
Justerat eget kapital
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,02 -014 -013 -0,05 -012 -0,10 -0,10 -0,08 -0,05
Icke-finansiella nyckeltal
Medelantalet anstallda 3750 3734 3767 3823 3726 3706 3689 3730 3595
Sjukfranvaro, % (R12) 51 52 53 53 53 54 57 6,1 6,4
Punktlighet ldngdistanstag (fjarr- och nattag), 5 min, % 81 82 75 74 76 82 83 78 86
Punktlighet medeldistanstag (regionaltag), 5 min, % 92 90 88 87 89 92 92 92 93
Sammantagen punktlighet (lang- och medeldistanstag), 5 min, % 90 88 85 85 87 90 90 89 91
Punktlighet kortdistanstag (pendeltég), 3 min, % 93 92 93 91 92 92 94 93 93

1. Fordefinition av finansiella och icke-finansiella nyckeltal hanvisas till SJs Ars - och hallbarhetsredovisning 2018 sidorna 99-100.

2. Detfinnsingetinnehav utan bestdmmande inflytande.

SJ
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Undertecknade forsékrar att rapport dver forsta kvartalet 2019 ger en rattvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingarikoncernen star infor.
Stockholm den 25 april 2019
Siv Svensson Crister Fritzson
Styrelsens ordférande Verkstéllande direktér
Denna rapport har ej varit fSremdl fér granskning av féretagets revisorer.
Rapporttillfallen Forfragor kring rapporten, vénligen kontakta
Arsstamma2019...........i . 25 april 2019 SJs presstjanst pa 010-751 51 84.
Rapportférandrakvartalet2019.......... 18 juli2019 L . . .
. i Ekonomisk information bestélls fran S) AB,
Rapport for tredje kvartalet 2019. . . .. 23 oktober 2019 Stab Ekonomi. 105 50 Stockholm och finns dven
Rapport for fjarde kvartalet2019. . ... .. februari 2020 pasj.se.
SJAB Vasagatan 10 10550 Stockholm 556196-1599 010-75160 00 sj.se
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