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Delarsrapport

Delarsperioden januari - september

Koncernens nettoomséattning uppgick till
MSEK 6 202 (5 857).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till
MSEK 392 (-191).

Vasentliga handelser under perioden

Stabil trend for SJs punktlighet

SJs Fjarrtdg och Regionaltdg har pavisat en stabil
uppatgaende trend sedan i december 2011. Punkt-
ligheten i perioden var for Fjarrtag 92 procent (88)
och for Regionaltag 91 (87).

Stadning i egen regi

Som ett led i att leverera ratt kvalitet har SJ beslutat
att forbattra stadningen pé tagen. Under januari
startade darfor SJ stadning i egen regi pa orterna
Stockholm, Géteborg och Malmo.

Nytt avtal tagtrafiken i Vastsverige

SJ tog fran och med 1 maj 6ver trafiken med region-
och pendeltag inom Vastra Gotaland. Ett trearigt
avtal har upprattats mellan SJ och Vasttrafik, Lands-
tinget i Jonkdpingslan samt Hallandstrafiken. SJ

har arbetat tillsammans med Vasttrafik for att den
snabba overgéngen till SJ som ny operator skulle
fungera val, vilket ocksa uppnaddes.

Tredje kvartalet

Koncernens nettoomsattning uppgick till
MSEK 2 076 (1 936).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till
MSEK 294 (-51).

Koncernens resultat uppgick till MSEK 282 (-141).

Avkastning pa eget kapital for koncernen uppgick
till 10,3% (-2,9).

Trafikstart SJ 3000

SJs nya snabbtag, SJ 3000, sattes i trafik mellan
Stockholm och Sundsvall i februari och trafiksatt-
ningen har avlopt val. SJ 3000 trafikerar nu strack-
orna Sundsvall-Stockholm, Ostersund-Stockholm,
Stockholm-Uddevalla samt Stockholm-Jonkdping
De strackor som SJs nya snabbtag SJ 3000 trafike-
rar haller en hog tillforlitlighet vad galler kvalitet och
punktlighet och ar uppskattat av SJs kunder.

Forandring i bolagets ledning

Crister Fritzson har utsetts till ny vd och koncernchef
for SJ och kommer att tilltrada sin tjanst den 12
november. Jan Olson kvarstar fram tills dess som SJs
vd.

Koncernens resultat uppgick till MSEK 216 (-38).

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

SJs tag allt punktligare

Punktligheten for SJs Fjarrtdg och Regionaltadg har
forbattrats vid jamforelse med motsvarande kvartal
2011. Punktligheten i perioden var for Fjarrtag 91
procent (88) och for Regionaltadg 91 (87).

SJ och Telia inleder 4G-samarbete

Det strategiska partnerskapet for kommunikations-
tjanster innebar att Telia bygger 4G langs sju av
Sveriges mest trafikerade tagstrackor.

SJ delarsrapport 3

Overenskommelse starker SJs resultat

SJ AB och leverantoren av tagtypen SJ 3000 har
haft en tvist relaterad till férseningar i leveransen av
SJ 3000. Parterna har kommit 6verens om ett for-
seningsvite, vilket paverkat SJ ABs resultat positivt
med MSEK 156 under perioden.

Adalsbanan invigd 14 september
Adalsbanan kommer att underlatta snabba, sakra
och miljévanliga personresor. Fran 9 december
2012 kommer SJ att trafikera Umeéd — Sundsvall-
Stockholm med tre dagliga direktavgangar.
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Regeringen satsar 55 miljarder mer pa
jarnvagen

| regeringens budget- och infrastrukturproposi-
tion foreslas mer resurser till drift och underhall av
befintlig jarnvag i forsta hand samt nyinvesteringar
i andra hand. For perioden 2014-2025 anslas 86
miljarder for drift och underhall. Det ar en 6kning
med 20 miljarder i jamforelse med férra planperio-
den. Till investeringarna for Ostlanken och nya spar
mellan Goteborg och Boras anslas 35 miljarder.

Nyckeltal

Konce rnen Jul-sep Jul-sep
2012 2011
Rorelsens intakter, MSEK 2 236 1937
varav nettoomsattning 2076 1936
Rérelsens kostnader, MSEK -1954 -1 965
Rorelseresultat, MSEK 282 -33
Resultat fore skatt, MSEK 294 -51
Periodens resultat, MSEK 216 -38
Resultat per aktie, SEK 54 -9
Periodens kassaflode, MSEK -6 151
Investeringar i immateriella och 47 127
materiella anlaggningstillgangar, MSEK
Medelantalet anstallda 4248 4099
Marginaler
Rorelsemarginal, % 12,6 -1,7
Vinstmarginal, % 13,1 -2,6
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Eget kapital, MSEK 4691 4248
Sysselsatt kapital, MSEK 7 159 7170
Rantebarande nettoskuld, MSEK 920 1044
Skuldséattningsgrad, ggr 0,5 0,6
Soliditet, % 50,1 46,9
Avkastningsmatt
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 10,0 1,0
Avkastning pa eget kapital, % * 10,3 -29

* beraknas pa rullande 12 manader
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NELECL  Jan-sep Helar Helar Helar Helar
2012 2011 2011 2010 2009 2008
6363 5890 8 097 8717 8790 8994
6202 5857 8038 8627 8741 8992

-5 993 -6 054 -8 034 -8270 -8 163 -8 203
370 -170 60 439 629 795
392 -191 38 406 622 728
282 -141 36 294 460 525

70 -35 9 73 115 131
100 131 1 -438 1 -969
530 649 869 844 597 1008
4248 4083 4041 4262 4439 4539
5,8 -29 0,7 5,0 7,2 838
6,2 -3,2 0,5 4,7 7,1 81
4691 4248 4419 4 486 4306 4026
7 159 7170 7 093 7 302 8591 7949
920 1044 1106 1144 942 1499
0,5 0,6 0,5 0,6 1,0 09
50,1 46,9 49,6 484 41,0 40,4
10,0 1,0 1,7 6,2 9,6 11,6
10,3 -2,9 0,8 6,7 11,2 13,5
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Punktligheten ar A och O

Det &r tid att summera SJs resultat for arets forsta
nio manader. Och det glader mig sarskilt att bade
punktligheten och resultatet har forbattrats jamfort
med fjolaret.

Nar det géller det ekonomiska resultatet syns en
fortsatt forbattring. Jamfort med i fjol ar arets forsta
nio manader MSEK 583 battre. Under perioden

och kvartalet har forseningar kopplat till leveransen
av SJ 3000 lett till ett vite som paverkat SJ ABs
resultat positivt med MSEK 156. Samtidigt paverkas
jamforelsesiffrorna negativt med MSEK 150 till foljd
av forlikning med Tag i Bergslagen AB. Vart stora
fokus pa aktiv kostnads -och resursstyrning har gett
resultat.

Tillforlitlighet &r A och O och en hjartefraga for oss.
SJ arbetar sjalvt och tillsammans med Trafikverket
intensivt for att punktligheten ska bli s& hog som
mojligt. Under &rets férsta nio manader har punkt-
ligheten varit battre varje méanad jamfért med i fjol,
och punktligheten har legat pa 94 procent under
flera veckor. Jag hoppas och tror att vara kunder
marker forbattringen och vi arbetar vidare mot vart
langsiktiga mal pa 95 procent.

Regeringen satsar pa jarnvagen

Det kanns gladjande att regeringen satsar mer
pengar pa jarnvagen framover. Anslaget for jarn-
vagsunderhall hojs till 86 miljarder 2014-2025 vil-
ket ar 20 miljarder mer an innevarande planerings-
period. | satsningen om 35 miljarder ingdr bygget av
Ostlanken for 30 miljarder kronor samt dubbelspar
Molnlycke-Bollebygd mellan Géteborg och Borés for
fem miljarder kronor. Det ar viktiga satsningar for
vara resenarer och for oss som foretag och bidrar
till att 6ka mojligheterna till en tillforlitlig och punkt-
lig transport.

SJs arbete med att utveckla forsaljningskanalerna
fortsatter. Nu kan vara kunder kdpa sina tagbiljet-
ter med mobiltelefonen via var mobilsajt. Vi hal-

ler ocksa pé att utveckla en smartphoneapp som
kommer att lanseras under forsta kvartalet 2013.
Dessa kanaler — tillsammans med telefon, sj.se, SJs
resebutiker, ombud och resebyraer samt automater
— gor att SJs biljetter gar att kopa i princip varsom-
helst och narsomhelst. Som en f6ljd av det utokade
kanalutbudet mojliggors att SJ kan upphdra med
ombordforsaljning av biljetter frdn och med den 15
november.

SJ 3000 gar som taget

Det nya snabbtaget SJ 3000 trafikerar allt fler
strackor i Sverige och nu narmast star Falun och
Dalarna pa tur nar trafiken drar i gdng den 5 no-
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vember. De strackor som SJ 3000 redan rullar pa
ar Sundsvall, Ostersund, Jénkdping och Uddevalla.
Alla 20 tagsatt — totalt 5 000 sittplatser — &r nu pa
plats i Sverige och kommer successivt att sattas i
trafik. Nya destinationer langre fram blir Umeé och
Karlstad. Vart nya snabbtég har fungerat valdigt bra
sedan trafiksattningen och det har tagits emot val
av vara resenarer.

Sveriges billigaste resa

Fran och med oktober gor vi en extra satsning pa
billiga tagbiljetter. Antalet resor med priset 195 kro-
nor utdkades da kraftigt. Pa arsbasis innebar det en
okning fran 400 000 till 500 000 biljetter med SJ
Snabbtéag och langa strackor med SJ InterCity, ex-
empelvis Stockholm-Malmé, Stockholm-Géteborg.
SJs populara lagpriskalender har ocksa utokats med
tio nya strackor. Lagpriskalendern visar de billigaste
resorna ur ordinarie utbud pa SJs 24 popularaste
strackor 90 dagar framat.

Under november méanad lamnar jag éver vd-stafett-
pinnen till Crister Fritzson som har varit vd for Tera-
com sedan 2007. Crister kommer bland annat att
fortsatta att utveckla SJs punktlighets- och kvalitets-
arbetet med fokus pa kundnytta. Tillsammans med
alla kompetenta och kunniga kollegor i SJ dnskar
jag honom lycka till i arbetet med att fortsatta SJs
férandringsresa dar taget ar framtidens moderna
transportmedel.

Stockholm 23 oktober 2012

/{.-—/f.’ =

Jan Olson
Verkstallande direktor
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Ansvarsfull

Att driva verksamheten ansvarsfullt bidrar till en
positiv och mer langsiktig samhallsutveckling. Un-
der 2012 utvecklar SJ sitt arbete sa att de sociala,
miljdmassiga och ekonomiska perspektiven kopplas
till koncernens styrkort. SJs verksamhet mats ur
perspektiven samhalle, kunder, ekonomi/finansiellt,
processer, medarbetare och partners for att svara
mot SJs vision och affarsidé.

Inom varje perspektiv har strategiska maltal fast-
stallts. Som ett led i SJs stravan att vara transparent
redovisas utfall pa ett antal strategiska nyckeltal i
koncernens delarsrapporter.

Strategiska nyckeltal for ansvarsfull verksamhet

al 20 0 2011 2010 2009 2008
N6jd Medarbetar Index* 62 61 59 56 - 58
Sjukfranvaro 4,0 4,0 4.2 5,2 4,6 5,1
Energieffektivitet 0,08 - 0,08 0,08 0,08 0,07
No&jd Kund Index 72 67 68 70 74 73
Punktlighet
Fjarrtag 95 92 88 81 91 90
Regionaltag 95 91 87 88 93 93

* Mats och redovisas en gang per ar.

Organisation och medarbetare

SJs Nojd Medarbetar Index (NMI) mats och redovi-
sas en gang per ar, och ger ett sammanvagt varde
for nivan pa tillfredsstallelse och engagemang hos
vara medarbetare. Malet for 2012 var ett index pa
62. Utfallet pa arets medarbetarindex blev 61 (59),
vilket innebar att malet inte uppnaddes helt. Ett ar-
bete med att ta fram handlingsplan fér de omraden
som behdver starkas upp pagar.

Det effektiviseringsarbete som pagatt under aret har
foranlett en minskning av antal anstallda. Totalt sett
har dock antalet medarbetare i koncernen 6kat med
207 under perioden. Detta till f6ljd av att SJ nu be-
driver staddning pé vissa strategiska orter i egen regi
samt att dotterbolaget SJ Gotalandstag AB startat
sin verksamhet under éaret.

az::a 2011

Medelantal anstallda

SJAB 3005 3037
Dotterbolag 1243 1 004
Summa 4248 4041

SJ delédrsrapport

Koncernens sjukfranvaro fortsatter att minska, och
genomfdrda aktiviteter och satsningar har haft
onskvard effekt pa utvecklingen av sjukfranvaron
gentemot uppsatt malsattning. De rehabkoordina-
torer som tillsatts fortsatter att utgora ett vardefullt
stod. Koncernens sjukfranvaro uppgick per den 30
september till 4,0 procent, vilket &r i linje med arets
malsattning for sjukfranvaron.

Sjukfranvaro
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Miljé

Att erbjuda effektiva och miljéanpassade resor ar en
del av SJs affarsidé. Taget ar ett dverlagset trans-
portmedel ur miljosynpunkt och SJ verkar for att yt-

terligare minimera miljopaverkan och vara bransch-
ledande inom miljoarbetet.

SJ arbetar aktivt med atgarder for att 6ka energi-
effektiviteten. Investeringar i mer energieffektiva
fordon sdsom SJ 3000 ar ett steg i den riktningen.
SJs nya snabbtag SJ 3000 ar miljodeklarerat och
har en tredjepartsgranskad EPD (Environmental
Product Declaration) enligt ISO 14025. Redan vid
bestéllningen av tagen sattes mycket hoga miljokrav

pa bland annat energieffektivitet, material och en
atervinningsplan nar taget tas ur bruk.

Projektet Ecodriving, branslesnal kérning, ar en
del av arbetet som ska ge energibesparingar, farre
reparationer och minskat slitage samt reducera
miljopaverkan fran SJs trafik. Under hosten med
start i september méanad utbildas SJ férare inom
Ecodriving.

Kundnojdhet

SJs maélsattning for helaret ar ett Nojd Kund Index
(NKI) pa 72, vid september manads utgdng uppgick
SJs NKI till 67.

For att kunna prioritera ratt atgarder och utveckla
verksamheten och erbjudandet till kund sker ma-
nadsvisa kundmatningar. Under ett ar tillfragas cirka
20 000 kunder om hur de upplevt SJs leverans. Mat-
ningar av kundernas uppfattning ar breda och gors
inom omraden sasom komfort, bemotande, informa-
tion och upplevd punktlighet. P4 s& satt fangas alla
nyanser i hur kunderna upplever sin tagresa upp.

For att komma narmare var malsattning fortsat-

ter arbetet fokuserat med aktiviteter inom alla fyra
omraden. Utfallet paverkas dessvarre negativt av
kundernas laga tillfredsstallelse pa upplevd punktlig-
het. Detta oaktat att den faktiska punktligheten har
forbattrats betydligt.

Jan-sept
2012 p{okkl 2010 2009 2008

NKI 0

Punktlighet 51 53 53 60 59
Information 74 74 76 78 76
Komfort 69 69 72 72 72
Bemotande 74 73 73 75 73
NKI Totalt 72 67 68 70 74 73

Kvalitet

Forutom att erbjuda en saker resa ar SJs enskilt vik-
tigaste arbete att sakra punktligheten. Hog punktlig-
het och tillforlitlighet ar viktiga faktorer nar kunder
valjer fardsatt. SJs Fjarrtdg och Regionaltag har haft
en stabil uppatgaende trend avseende punktlighet
sedan december 2011, och tégen ligger numera en
bit 6ver 90 procents punktlighet. Under perioden
har paverkan pa SJs punktlighet fran infrastrukturen
dominerats av nedrivna kontaktledningar och elfel.
Punktligheten fér Regionaltdg var 91 (87) och for
Fjarrtag 92 (88) ackumulerat for januari till septem-
ber. SJs malsattning ar att nd 95 procents punktlig-
het for all trafik.

Punktlighet fjarrtag
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Den teknikupprustning som genomférts for SJ

2000 borjar fa tydlig effekt pa punktligheten.
Teknikupprustningar gors ocksa for dvriga delar av
fordonsflottan med positivt resultat. SJ har veckovisa
uppféljningsmoten med 6vriga tagoperatérer och
Trafikverket, vilket direkt ger effekt pa var trafikleve-
rans. Arbetsprocesser och rutiner som har baring pa
punktligheten har forbattrats, forenklats och tydlig-
gjorts. Exempel pa det ar att lokforare har fatt en
koordinatorroll vid avgdng samt att den I16pande rap-
porteringen under trafikdygnet har férbattrats med
tydligare aterkoppling kring handelser och omraden.

Punktlighet regionaltag
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Verksamhet

SJ AB &r ett statligt &gt aktiebolag. Fran agaren
finns ett kommersiellt uppdrag och verksamhe-
ten bedrivs péd affarsmassiga grunder. SJs karn-
verksamhet ar tagtrafik och SJ ar huvudsakligen
verksamt pa marknaden for interregionala eller
langvéga resor och framst inom tva typer av trafik:
egentrafik och avtalstrafik. Tagtrafiken i koncernen
bedrivs framst i moderbolaget samt i dotterbola-
gen SJ Gotalandstag AB, Stockholmstédg KB samt
SJ Norrlandstag AB.

Verksamhet och uppdrag

Uppdrag Bedriva Iénsam persontrafik
Vision

Affarsidé

Alla vill ta taget
Effektivt och miljovanligt resande

Karnvarden Framatanda, Omtanke och Ansvar

Mal Modernt, I[bnsamt, kundnara och
hallbart reseforetag

Verksamheten i dotterbolaget SJ Event AB har fran
och med 1 oktober flyttats 6ver till moderbolaget.

Verksamheten fortsatter inom konceptet SJ Char-

ter. Ovriga dotterbolag har en verksamhet som har
nara anknytning till tagtrafiken.

Persontransportmarknaden

Trafikverkets andra delrapport i kapacitetsutred-
ningen for transportsystemets behov av kapaci-
tetshoéjande atgarder — forslag till I6sningar fram
till 2025 och utblick mot &r 2050 - redovisades for
regeringen den 30 april. Trafikverket konstaterar
att de storsta bristerna i nuvarande transportsys-
tem finns inom jarnvagen, samtidigt som rappor-
ten aterger forvantningar om att saval gods- som
persontransporterna kommer att 6ka kraftigt fram
till 2050. Den nyligen framlagda infrastrukturpro-
positionen, med basen i kapacitetsutredningen,
framhaller vikten av att stérka kapaciteten i jarn-
vagsnatet. Med en 6kad robusthet i jarnvagsnatet
starks SJs mojligheter att leverera 6kad kvalitet och
[6nsamhet.

Under arets forsta nio manader noteras en posi-
tiv marknadsutveckling for det langvaga inrikes
resandet. Flygkonkurrensen ar fortsatt hard, i
synnerhet pé strackorna Stockholm-Géteborg och
Stockholm-Malmo, med oférandrat stort utbud och
laga priserbjudanden. For SJs del innebar detta att
konkurrensen framst for andpunktsresandet, vilket
ar resor mellan utgangs- och slutstation, fortsatter
att vara hard.

SJ delédrsrapport

Jarnvagsmarknaden

Tagtrafiken i Sverige har successivt avreglerats och
SJ agerar idag péa en konkurrensutsatt marknad.
Den 1 januari 2012 tradde en ny lag for kollektiv-
trafik i kraft. Den nya lagstiftningen innebar att
etablering av kommersiell kollektivtrafik kan ske
fritt och inom alla geografiska marknadssegment.
For SJ innebar denna férandring 6kad konkurrens i
de marknader dar SJ verkar och att nya mojligheter
och marknader éppnas dar SJ inte finns idag.

Regional tagtrafik vantas 6ka mest till féljd av att
det i manga regioner runt om i landet stalls hogre
krav pd utvecklade kommunikationsmojligheter for
tag, inte minst for att 6ka regionernas konkurrens-
kraft och attraktivitet.

Resandet med SJ har 6kat med 3,4 procent under
den senaste tolvmanadersperioden, inklusive Vast-
kustbanan 6kade resandet med 1,3 procent.

Forandringar i SJs trafikutbud

Fréan och med 1 maj ansvarar SJ ABs dotterbolag
SJ Gotalandstag AB for den regionala tagtrafiken
inom Vasttrafik. Trafiken omfattar ocksa pendel-
tagen pa strackorna Goéteborg-Kungsbacka och
Goteborg-Alingsas samt trafik till och fran Nassjo.
SJ har under perioden aven fatt férnyat fortroende
att ansvara for nattégstrafiken till och fran ovre
Norrland. Det nya avtalet galler fran juni 2013 till
december 2018. Tagtrafiken via nya Adalsbanan
kommer att innebara 20 mil kortare resvag an idag
for SJs kunder. Fran och med april kor SJ Snabbtag
aterigen direkttag pa strackan Stockholm-Jénkéo-
ping. SJs trafik pa strackan Goteborg-Képenhamn
upphorde den 10 april 2012 till féljd av dalig 16n-
samhet.

Den 14 september faststallde Trafikverket den nya
tagplan som trader i kraft den 9 december 2012.
De framsta férandringarna i SJs utbud ar:

« Tre avgangar snabbtag
Umea-Sundsvall (Stockholm)

« Tre avgangar snabbtag (Stockholm)
Sundsvall-Umea

* En avgang snabbtag

Stockholm—-Géteborg (07.00)

* En avgang snabbtag
Malmé-Stockholm (05.42)

« Dessutom justeras ett antal avgédngar och flera
|C-tag blir snabbtag.
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Rapport over totalresultat

Koncernen

Konce rnen Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomsattning 2076 1936 6202 5857 8038
Ovriga rérelseintakter 159 1 161 33 59
Summa rorelsens intékter 2 236 1937 6363 5890 8097
Personalkostnader -619 -531 -1970 -1 804 -2415
Av- och nedskrivningar -188 -147 -535 -452 -616
Ovriga kostnader -1146 -1 287 -3488 -3798 -5 002
Summa kostnader -1954 -1 965 -5993 -6 054 -8 034
Resultat fran andelar i intressebolag 0 -5 0 -6 -3
Rorelseresultat 282 -33 370 -170 60
Ranteintakter och liknande poster 29 1 80 39 57
Rantekostnader och liknande poster -18 -19 -59 -60 -79
Resultat fore skatt 294 -51 392 -191 38
Periodens skatt -77 13 -110 50 -2
Periodens resultat 216 -38 282 -141 36
Ovrigt totalresultat

Kassaflodessakringar -10 -28 0 -12 -15
Finansiella tillgangar som kan saljas 3 6 4 2 -6
Uppskjuten skatt 2 6 -2 3 6
Ovrigt totalresultat for perioden -5 -16 2 -7 -15
Totalresultat for perioden 211 -54 284 -148 21
Moderbolagets aktiedgares andel av periodens resultat 216 -38 282 -141 36
Moderbolagets aktiedgares andel av periodens totalresultat 211 -54 284 -148 21
Resultat per aktie (fore och efter utspadning), SEK 54 -9 70 -35 9
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4000 4 000 4000 4 000 4 000

SJ delarsrapport 9
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Koncernen

Kommentarer till rapport

Ekonomisk utveckling januari - september

Under perioden januari till september 2012 har koncernen
haft en positivt resultatutveckling. Resultatet for perioden
har paverkats av den vitesersattning om MSEK 156
relaterat till leveransen av tagtypen SJ 3000. Erhallet vite
knyter an till forseningar i leveransen av de nya tagen. |
september 2011 redovisades en kostnad avseende
forlikning med Tag i Bergslagen AB om MSEK 150, vilket
tillsammans med kostnader i samband med den stranga
vintern medférde att det ackumulerade resultatet for 2011
var negativt vid september manads utgang.

Ett fortsatt stort fokus pa aktiv kostnads- och resursstyr-
ning har aven det bidragit till att koncernens resultat har
starkts. Koncernens resultat for perioden 6kade med
MSEK 423 mot fjolaret.

Intakter

Nettomsattningen uppgick till MSEK 6 202 (5 857). Dartill
har SJ under perioden intaktsfort en vitesersattning om
MSEK 156. For SJs egentrafik ar intaktsutvecklingen i Q3
svagare an forvantat. Produktionen av SJ Snabbtag har
Okat relativt kraftigt, framforallt drivet av introduktionen av
SJ 3000. | augusti 6kade platskilometer for SJ Snabbtag
med +6,5 procent, i september +8 procent. Trots detta
Okar resevolymerna endast med +0,3 procent respektive
+0,2 procent. Intékterna dverstiger darmed endast
marginellt foregaende ar, vilket satt i relation till produk-
tionsokningarna inte ar tillfredsstallande. Det ar svart,
sarskilti radande svaga konjunktur, att dka volymen av
resande pa SJs stora marknader i samma takt som
produktionen ékar. P& linjen Stockholm-Malmé/Képen-
hamn 6kade resandet i september med 7 procent, dock
Ookade produktionen med 23 procent.

Nettoomsattning
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Samtidigt har SJs produktion minskat inom bade InterCity
och Regional jamfért med foregaende ar. Intakterna har
darmed ocksa varit svagare, for InterCity mycket svagare.
Dels drivs detta av nedladggningen av linjen Géteborg

- Malmd&/Képenhamn och dels for att bade InterCity och
Snabbtag haft mer produktionsbortfall p& grund av
banarbeten an 2011. Fér SJ Regional har produktionen
aven paverkats negativt av bristande fordonstillgang.

SJ delédrsrapport

Nettoomsattningen varierar normalt under aret med en
nedgang vid halvarsskiftet pa grund av minskat affarsre-
sande i samband med att semesterperioden startar.
Platsutbudet 6kade for perioden vid jamforelse med
tidigare period, vilket framst forklaras av att fler fordon
varititrafik. Under perioden har trafikstart skett av SJ
3000. Taget trafikerar flera olika strackor i Sverige och
totalt har 5 000 nya stolar tillforts i SJs snabbtagsflotta.

Kostnader

Under perioden ar koncernens totala kostnadsutfall lagre
an motsvarande period foregaende ar. Fér motsvarande
period 2011 redovisade koncernen en engangskostnad
uppgéende till MSEK 150 till foljd av forlikning med Tag i
Bergslagen AB. Vidare ar kvalitetsbristkostnader, sésom
ersattning for restidsgaranti samt kostnader for ersatt-
ningstrafik, vasentligt I1agre under perioden. Underhalls-
kostnaderna har minskat till foljd av effektiviseringar i
arbetsprocesser samt en mildare vinter jamfort med
2010/ 2011. Koncernens 6vriga kostnader ar lagre jamfort
med motsvarande period 2011, framst till foljd av att
stadningen nu utfors i egen regi.

Koncernens 6kade avskrivningskostnader utgors av
avskrivningar for mottagna SJ 3000 tag, upprustade
personvagnar samt revisioner for tagtypen SJ 2000 och
dubbeldackare. For helaret beraknas avskrivningarna 6ka
med cirka MSEK 115 jamfért med 2011.

Koncernens personalkostnader éar hogre an motsvarande
period 2011. Lamnad trafik har inneburit farre arsanstallda
samtidigt som antalet har 6kat i samband med att
tagstadningen har tagits over i egen regi samt att medar-
betare i dotterbolaget SJ Gotalandstag AB tillkommit i
koncernen. Den 6versyn som skett av koncernens strategi,
inklusive organisation, kostnadsstruktur och prestation,
har medfort omstruktureringskostnader pa MSEK 43
under perioden.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till MSEK 370 (-170).
Rorelsemarginalen blev 5,8 procent (-2,9), det ar framst
moderbolaget SJ AB som har férbattrat sitt resultat
jamfort med motsvarande period 2011. Okningen forklaras
framst av den vitesersattning om MSEK 156 som erhallits.

Rorelseresultat
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Finansiella poster

Finansnettot uppgick till MSEK 21 (-21). Forbattringen
forklaras framst av positiva vardeférandringar pa place-
ringar av 6verskottslikviditet i rantebarande instrument.

Koncernens resultat och skatt

Koncernens resultat fore skatt uppgick till MSEK 392 (-191).
Skatt pa periodens resultat uppgick till MSEK -110 (50).
Periodens resultat uppgick till MSEK 282 (-141).

Ekonomisk utveckling juli - september

Intakter

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 2 076 (1 936) under
kvartalet, vilket ar 7 procent hdgre &n motsvarande kvartal
under foregaende ar. Dartill har en vitesersattning intakts-
forts om MSEK 156. Okning av intakter ar relaterat till att
dotterbolaget SJ Gotalandstag AB ingar i koncernen sedan
trafikstarten i maj. Dotterbolaget Stockholmstag KB har en
okad intaktsvolym till foljd av att upptagningsomradet for
pendeltagstrafiken kommer att vidgas.

Nettoomsattning, juli-september
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Kostnader

Koncernens kostnader uppgick till MSEK 1 954 (1 965)
vilket ar en minskning om 1 procent mot motsvarande
kvartal féregdende ar. For motsvarande period 2011
redovisade koncernen en engangkostnad uppgaende till
MSEK 150 till foljd av forlikning med Tag i Bergslagen AB.
Rensat for den kostnaden har det totala kostnadsutfallet

SJ delédrsrapport
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Okat med MSEK 139. Koncernen har 6kade avskrivnings-
kostnader till foljd av avskrivningar for mottagna SJ 3000
tadg, upprustade personvagnar samt revisioner for tagtypen
SJ 2000 och dubbeldackare.

Personalkostnaderna ar hdgre an motsvarande kvartal
2011, 6kningen kan framst harledas till att dotterbolaget SJ
Gotalandstag AB har startat upp sin verksamhet under aret.
Kvartalet har ocksa belastats med omstruktureringskostna-
der uppgéende till MSEK 12.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat for det tredje kvartalet uppgick
till MSEK 282 (-33). Resultatforbattringen harror sig framst
fran att SJ AB erhallit ett forseningsvite om MSEK 156
avseende forseningar i leveransen av SJ 3000. Under
aktuellt kvartal 2011 resulterade en foérlikning avseende SJ
ABs tvist med Tag i Bergslagen AB i en kostnad uppgaende
till MSEK 150. Vidare har fortsatt sarskild vikt lagts vid aktiv
kostnad- och resursstyrning. Rorelsemarginalen blev 12,6
procent (-1,7), det ar framst moderbolaget SJ AB som har
forbattrat sitt resultat jamfort med det tredje kvartalet
under 2011.

Rorelseresultat, juli-september
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Finansiella poster

Finansnettot uppgick till MSEK 11 (-18). Férandringen mot
tredje kvartalet 2011 férklaras framst av positiva vardefor-
andringar pa placeringar av 6verskottslikviditet i ranteba-
rande instrument.

juli-september 2012



Koncernen

Rapport over finansiell stallning i
sammandrag

Koncernen 30 sept Helar
MSEK 2011 2011
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 305 315 314
Materiella anlaggningstillgangar 6 597 6 452 6 440
Finansiella tillgangar 477 525 474
Summa anlaggningstillgangar 7 379 7293 7228
Omsattningstillgangar

Varulager 7 6 6
Kortfristiga fordringar 879 724 710
Kortfristiga placeringar 943 863 921
Likvida medel 149 178 48
Summa omséttningstillgangar 1977 1771 1685
SUMMA TILLGANGAR 9 356 9 064 8913
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4691 4248 4419
Langfristiga skulder

Avséattningar 237 289 245
Rantebarande skulder 1226 2293 1298
Icke réntebarande skulder 19 19 19
Uppskjutna skatteskulder 279 118 167
Summa langfristiga skulder 1761 2719 1729
Kortfristiga skulder

Avsattningar 191 158 152
Rantebarande skulder 1066 141 1067
Icke réantebarande skulder 1647 1797 1546
Summa kortfristiga skulder 2903 2 096 2765
Summa skulder 4 665 4816 4494
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 356 9 064 8913

Rapport over forandring i eget kapital

Koncernen

MSEK 30 sept 2012 30 sept 2011 Helar 2011
Ingaende balans 4419 4 486 4 486
Utdelning till aktiedgare -12 -90 -90
Totalresultat for perioden 284 -148 21
Utgaende balans 4691 4248 4419

Allt eget kapital ar hanforligt till moderbolagets aktieagare.

SJ delarsrapport 12 januari-september 2012



Koncernen

Kommentarer till

Tillgangar

For att sékra kvaliteten och tillforlitligheten pa SJs
fordonsflotta gbrs omfattande satsningar. Det
handlar om investeringar i nya tdg som SJ 3000,
men ocksa underhall och uppgraderingar av den
befintliga flottan for att den ska leva upp till kraven
pa punktlighet, bekvamlighet och trivsel. Via
forebyggande underhall och regelbundna uppgra-
deringar har tillforlitligheten forbattrats avsevart.

Materiella anlaggningstillgangar

Koncernens materiella anlaggningstillgangar bestar
till storsta del av fordon. SJs fordonsflotta utgors av
SJ 3000, SJ 2000, dubbeldackare samt lok- och
personvagnar. Vardet pa dessa tillgangar uppgick till
MSEK 6 597 (6 440). Den enskilt storsta investering-
en ar SJs investering i SJ 3000, en totalinvestering
pa 20 tagsatt om 2 miljarder. SJs nya snabbtag SJ
3000 lanserades vid arsskiftet och ar specialanpas-
sat for trafik pa medelldnga strackor. Fér perioden
fram till sista september har 14 tagsatt 6vertagits av
SJ,varav 11 trafiksatts. Vardet pa investeringen
under perioden uppgick till MSEK 416.

Investeringar
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Fran och med augusti kor SJ enbart sexvagnars SJ
2000 for att fa en enhetlig fordonsflotta, vilket
foérenklar byten i trafiken. Fyra bistrovagnar har
darfor byggts om till sittvagnar.

Den allvarliga olyckan i september 2010 i Kimstad
orsakade skador pé ett SJ 2000. Tva vagnar kom-
mer att repareras och aterstallas under 2012.
Reparationer pagér av ytterligare tre enheter, som
successivt kommer att sattas i trafik under andra
halvaret 2012. SJ har kdpt ett SJ 2000 som varit i
kinesisk ago sedan det tillverkades och fordonet har
nu anlant till Sverige. Upprustningen beraknas
fortgd under cirka ett ar och darefter har SJ 36
stycken sexvagnars tagsatt av modellen.

SJ bygger om fyra tagiregionaltrafiken i Malarda-
len, varav ett tag har rullat uti trafik under augusti
manad. Vagnarna malas om utvandigt och far ny

" jamforelsesiffror avser belopp vid arets utgang

SJ delédrsrapport

inredning med battre komfort. De renoverade tagen
kommer att vara battre anpassade for funktionshin-
drade. Ombyggnationen ar led i att modernisera SJs
fordonsflotta samt ett dtagande fran SJs hall enligt
trafikavtalet med Malardalsregionen. Pa grund av
viltolyckor i storre omfattning an forvantat, har delar
av fordonsflottan tagits ur trafik for reparationer.

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar uppgar till MSEK
477 (474) och bestar till storsta del av rantebaran-
de langfristiga fordringar. Dessa utgors till dverva-
gande del av depositioner i samband med leasing-
finansiering med Nordea Finans Sverige AB. Delar
av depositionen ar bundna i langfristiga placeringar
med l6ptid upp till 3,5 ar, vilka ar varderade till
marknadsvarde. Resterande del av koncernens
finansiella anlaggningstillgdngar utgors av place-
ringar for att garantera forsakringstekniska atagan-
den. Dotterbolaget SJ Forsakring AB har placering-
ar i rantebarande vardepapper, av vilka totalt MSEK
134 klassificerats som langfristig del.

Eget Kapital

Koncernens egna kapital uppgick den 30 september
2012 till MSEK 4 691 (4 419).

Eget kapital
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Koncernen

Soliditet

Soliditeten i koncernen per den 30 september 2012
uppegick till 50,1 procent, jamfért med 49,6 procent
vid utgangen av 2011. Malet &r att den langsiktiga
soliditeten ska 6verstiga 30 procent.
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Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital uppgick till 10,3 (0,8)
procent. Malet ar att den langsiktiga avkastningen
ska uppga till minst 10 procent éver en konjunktur-
cykel.

Avkastning pa eget kapital

- Agarens krav 10 %

2011 R 122012
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Skulder

Rantebarande skulder

Nettoskulden i SJ-koncernen per den 30 september
2012 uppgick till MSEK 920 (1 106) . Koncernens
rantebarande skulder bestod per sista september
huvudsakligen av betalningsataganden for SJs
finansiella leasingkontrakt och uppgick till MSEK 2
293 (2 365). Av de rantebarande skulderna ar MSEK
1226 (1 298) langfristigoch MSEK 1 066 (1 067)
kortfristig vilket avser den del av skuld som forfaller
till betalning inom ett ar.

Nettoskuld
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Den genomsnittliga 16ptiden for utestdende skulder
uppgick till 17 manader (30) och den genomsnitt-
liga rantebindningstiden uppgick till 12 manader
(13). Per sista september 2012 var genomsnittsran-
tan 3,22 procent.

SJAB har perden 12 januari tecknat ett kreditloftes-
avtal om maximalt MSEK 500 med Nordea. Per den
22 maj tecknade SJ AB aven ett kreditléftesavtal om
maximalt MSEK 500 med Nordiska Investerings-
banken. Den 30 oktober sker 16sen av leasingen
avseende SJ 2000 flottan med MSEK 924, och i och
med detta s& kommer SJ att 4ga hela SJ 2000
flottan. Stora betalningar har skett av SJ 3000 och
under oktober kommer SJ att uppta Ian om totalt
MSEK 800 med nio stycken SJ 3000 som sékerhet.

Soliditet

50,1

Avkastning eget kapital

10,3 «

SJ delarsrapport
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Koncernen

Rapport over kassafloden

Koncernen
MSEK

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
- Av- och nedskrivningar
- Férandring avsattningar
- Realisationsvinst
- Ovrigt
- Resultat frdn andelar i intressebolag

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager
Okning(-)/Minskning(+) av roérelsefordringar
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder
Kassafléde fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv avimmateriella tillgangar

Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar
Forvarv/forsaljning av aktier och andelar
Kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Ovriga langfristiga rantebarande fordringar
Amortering av leasingskuld

Aktieutdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

Kommentarer till

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten i perio-
den uppgick till MSEK 734 (685). Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten har ackumulerat paver-
kats av ett positivt rorelseresultat och 6kning av
kortfristiga fordringar. Kundfordringarna har okat till
foéljd av sasongsmassiga variationer i omsattningen. Ej
kassaflodespaverkande poster har paverkats av
vitesersattning om MSEK 156 relaterat till leveransen
av tagtypen SJ 3000.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgar
till MSEK -547 (-298). Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar ackumulerat
uppgick till MSEK 530 (649) varav MSEK 451 (582)
avsag investeringar i fordon, framst i SJ 3000 och SJ

SJ delédrsrapport

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar
2012 2011 2012 2011 2011
294 -51 392 -191 38
51 219 428 482 620
188 147 535 452 616
16 109 3l 54 3
-3 - -1 1 -10
-150 -43 -137 -31 7
0 6 0 6 3
345 167 820 290 658
0 -2 -1 1 -1
-64 43 -169 280 294
-250 68 84 116 -173
31 276 734 685 778
-35 -113 -464 -603 -785
-12 -14 -66 -46 -84
4 1 4 176 243

0 -6 0 5 -
34 13 -21 181 122
-10 -120 -547 -298 -504
-14 -7 -3 -96 -42
-1 1 -72 -70 -140
-12 0 -12 -90 -90
-27 -6 -87 -256 -272
-6 151 100 131 1
155 27 48 47 47
149 178 149 178 48

2000. Investeringar har paverkats med MSEK -156
hanforligt till erhallen vitesersattning. Investeringar i
immateriella tillgdngar uppgick till MSEK 66 (46) och
avsag framst investeringar i Infotainment, vilket ar en
informations- och underhallningstjanst ombord pa SJ
3000. Ovriga investeringar uppgick till MSEK 13 (21).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten gav ett
negativt kassaflode pa MSEK -87 (-256) och péverkas
framst av investeringar och forsaljningar av obligatio-
ner, amortering av leasingskuld samt utdelning till
agarna. Koncernens totala kassafléde for perioden
uppgick till MSEK 100 (131). Likvida medel uppgick
till MSEK 149.

15 januari-september 2012



Moderbolaget

Resultatrakning | sammandrag

Moderbolaget

MSEK

Juli-sept

2012

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Summa rorelsens intakter

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran dotterbolag

Intékter fran dvriga vardepapper och fordringar
Réantekostnader och liknande kostnader
Resultat fore skatt

Periodens skatt
Periodens resultat

Balansrakning i sammandrag

Moderbolaget

MSEK

1409
164
1572

-410
-183
-736
-1329

244

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgéngar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Skulder

Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar
2011 2012 2011 2011
1398 4363 4368 6013

4 178 50 97

1402 4541 4418 6109
-394 -1377 -1 364 -1815

-144 -521 -444 -604

-936 -2326 -2 800 -3648
-1473 -4 224 -4 608 -6 067

-71 317 -190 42

- - - -6

0 76 33 50

-21 -62 -63 -83

-93 331 -220 4

22 -94 57 1

-71 237 -163 4

30 sept 30 sept 31 dec
2012 2011 2011
165 226 210
6 582 6435 6422
544 534 534

7 292 7 195 7 166
7 6 6

804 679 744

895 943 864

147 77 48

1854 1705 1662
9145 8900 8828
4543 4156 4317

553 397 419

1246 2313 1317
2804 2035 2775
4603 4744 4511
9145 8900 8828

SJ delarsrapport 16 januari-september 2012



Moderbolaget

Moderbolaget

Moderbolaget, med styrelsens sate i Stockholm, ags Likvida medel uppgick vid utgdngen av perioden
till 100 procent av svenska staten. | moderbolagets till MSEK 147, jamfort med MSEK 48 vid ingdngen av
verksamhet ingar tagtrafik samt aven huvudkontorets  aret. Eget kapital i moderbolaget uppgick vid perio-

funktioner. Trafikintakter utgér den dominerande dens slut till MSEK 4 543, jamfort med MSEK 4 317

intaktskallan. vid ingdngen av aret. Medelantalet anstéllda i
Nettoomsattningen i moderbolaget SJ AB uppgick moderbolaget uppgick till 3 005.

under januari till september till MSEK 4 363 (4 368). Moderbolaget SJ ABs resultatrakning och balans-

Resultatet fore skatt uppgick till MSEK 331(-220). rakning i sammandrag framgar av sidan 16 i denna

Periodens resultat uppgick till MSEK 237 (-163). rapport.

SJ delarsrapport 17 januari-september 2012



Noter

Noter

Not 1 Rorelsesegment

Koncernen rapporterar foljande segment: SJ AB, Stockholmstadg KB samt évriga dotterbolag.

Juli-september 2012

MSEK Stockholmstag KB Eliminering

Intakter fran externa kunder 1543 423 270 - 2236
Intakter fran interna transaktioner 30 0 60 -89 0
Summa intékter 1572 423 329 -89 2236
Resultat fore skatt 253 29 12 0 294
Tillgangar 9145 277 857 -923 9 356

Juli-september 2011

MSEK SJ AB Stockholmstag KB Ovrigt Eliminering Totalt
Intakter fran externa kunder 1358 399 180 - 1937
Intakter fran interna transaktioner 43 0 60 -103 0
Summa intékter 1402 399 240 -103 1937
Resultat fore skatt -93 29 18 -5 -51
Tillgangar 8900 245 775 -856 9 064

Januari-september 2012

MSEK Stockholmstag KB Totalt
Intakter fran externa kunder 4 454 1284 625 - 6363
Intakter fran interna transaktioner 87 - 210 -297 0
Summa intékter 4541 1284 836 -297 6 363
Resultat fore skatt 331 65 -4 0 392
Tillgangar 9145 277 857 -923 9356

Januari-september 2011

MSEK SJ AB Stockholmstag KB Ovrigt Eliminering Totalt
Intakter fran externa kunder 4312 1168 410 - 5890
Intakter fran interna transaktioner 106 - 217 -323 0
Summa intakter 4418 1168 628 -323 5890
Resultat fore skatt -220 44 -9 -6 -191
Tillgangar 8900 245 775 -856 9 064

Januari-december 2011

MSEK SJ AB Stockholmstag KB Ovrigt Eliminering Totalt
Intakter fran externa kunder 5965 1594 539 - 8097
Intakter fran interna transaktioner 145 - 289 -433 0
Summa intakter 6109 1594 828 -433 8097
Resultat fore skatt 4 70 -46 12 38
Tillgangar 8828 310 782 -1 008 8913

Not 2 Transaktioner med narstaende

Per den 30 september 2012 hade SJ rantebarande fordringar respektive skulder till det narstaende Affars-
verket Statens jarnvagar om MSEK - (-) respektive 924 (924). Skulden kommer att betalas under aret och
klassificeras darmed som kortfristig.

Not 3 Eventualforpliktelser

SJ AB har fran Jernhusen AB mottagit fakturor pa for narvarande sammanlagt MSEK 29 avseende kapital-
kostnadsersattningar fran AB Storstockholms Lokaltrafik. SJ ABs beddmning ar att det av Jernhusen AB abe-
ropade avtalet ej kommer att kunna utgéra ndgon grund for ersattningsskyldighet for SJ AB vid en rattslig
provning.
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Ovrig information —

Handelser efter rapportperioden

Inget vasentligt finns att rapportera.

Risker och osakerhetsfaktorer

Den riskbild som redovisas i &rsredovisningen for
2011 ar i alla vasentliga delar oférandrad. For utfor-
lig beskrivning hanvisas till Arsredovisning 2011.
Den tidigare risk som rapporterats avseende att
leveransen av SJ 3000 fordon har drabbats av om-
fattande forseningar i forhallande till avtalad tidplan
har upphort. En uppgérelse innebarande att ett
vite om MSEK 156 tillfaller SJ AB har traffats med
leverantoren.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har fér koncernen uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34, Del-

SJ delédrsrapport

arsrapportering. Moderbolaget redovisar i enlighet
med Arsredovisningslagen och med tilldampning av
rekommendationer fran Radet for finansiell rappor-
tering RFR 2. Redovisning for juridiska personer.

Det har inte skett nagra férandringar av koncer-
nens redovisnings- och varderingsprinciper jamfort
med de redovisnings- och varderingsprinciper som
beskrivs i arsredovisningen for 201 1.
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Pressmeddelanden juli — sept 2012

Ett urval av SJs pressmeddelanden under det aktuella kvartalet:

2012-10-08

2012-10-03

2012-09-27

2012-09-19

2012-09-14

2012-09-06

2012-09-04

2012-08-31

2012-08-20

2012-08-09

2012-07-20

SJ 6kar antalet lagprisbiljetter

Ta SJ-taget direkt till ABBAs varld

Catwalk ombord nar SJs resenarer blir testpiloter

Sex av tio har stallt bilen och tagit taget for miljon

Sveriges resenarer far internet i expressfart: SJ och Telia inleder 4G-samarbete
Kop SJ-biljetter direkt i mobilen

SJ upphdr med biljettférsaljningen ombord

SJ utdkar tagtrafiken till och fran Linkoping

Ombyggda SJ-tag i Malardalen

Nya snabbtaget SJ 3000 till fler orter i Sverige

SJ okar punktligheten och forbattrar resultatet forsta halvaret

Rapporttillfallen

Bokslutskommuniké i februari 2013
Arsredovisning 2012 mars 2013

Ekonomisk information bestélls fran SJ AB, Kommunikation, 105 50 Stockholm.
SJs presstjanst 010-751 51 84.
Finansiell information finns pa sj.se
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Forsakran och granskningsrapport

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentligas risker och osakerhetsfaktorer som moderbola-
get och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 23 oktober 2012

Jan Sundling Jan Olson

Styrelsens ordférande Verkstallande direktdr
Granskningsrapport
Inledning

Vihar utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapporten)
for SJ AB per 30 september 2012 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad
pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 oktober 2012

Ernst & Young AB
Lars Traff Per Redemo
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Riksrevisonen
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Noter

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat (rullande 12 manader) enligt resultatrakningen
i procent av genomsnittligt eget kapital for 12 manadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
(rullande 12 manader) i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital fér 12 manadersperioden.

Egentrafik
Trafik som SJ bedriver pa kommersiella grunder eller avtalad trafik
som helt eller delvis finansieras av biljettintakter.

Entreprenadtrafik
Trafik som SJ bedriver pa uppdrag av regionala kollektivtrafik-
myndigheter.

Kortfristiga placeringar

Begreppet kortfristiga placeringar i balansrakningen for moder-
bolaget avser placeringar med en 16ptid pa mellan O och 360 da-
gar. For koncernen avses rantebérande placeringar med en 16ptid
pa mellan 91 och 360 dagar. Aven langre obligationer som innehas
for handel ingar i kortfristiga placeringar oavsett 16ptid.

Likvida medel

Begreppet likvida medel &r summan av kassa och banktillgodo-
havanden samt réntebarande placeringar med en |6ptid pa hogst
90 dagar vid anskaffningstidpunkten.

Nettoskuld
Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus rante-
barande tillgangar.

Personkilometer
Antalet resor multiplicerat med reslangden.

Platskilometer
Offererade platskilometer utbjudna till forséljning, det vill séga
antalet tillgangliga platser multiplicerat med reslangden.

Punktlighet
Definieras for fjarrtdg som rétt tid +15 minuter och for regionaltadg
som ratt tid +5 minuter.

Regional kollektivtrafikmyndighet
Ansvarig for den lokala och regionala linjetrafiken for persontrafik
inom ett lan.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av rorelsens intakter.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital inklusive &dgares av innehav utan bestdmmande
inflytande andel i procent av totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Totala tillgdngar minskad med icke rantebarande skulder och icke
rantebarande avsattningar inklusive uppskjutna skatteskulder.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av rérelsens intakter.

Har ar SJs tag

SJ 2000 (X2)

Bekvéama snabbtag for langa resor,
vanligtvis mellan stérre orter.
Maxhastighet: 200 km/h.

Langd: 140 eller 165 meter.

Mat och dryck: Bistro med
fullsténdiga rattigheter.

I trafik: Sedan 1990.

Regina (X50-X52)

Snabbgaende regionaltag for trafik
mellan stérre och mindre orter.
Maxhastighet: 200 km/h.

Langd: 54 eller 80 meter.

Mat och dryck: Vanligtvis ingen
bistro.

I trafik: Sedan 2002.

Intercity och nattag

Klassiskt loktag for langre resor.
Maxhastighet: 160 km/h.

Langd: Beror pa antal vagnar, men
envagn ar 26,4 meter lang och ett
lok &r 15,5 meter.

Mat och dryck: Varierar, men ofta
bistro med fullstandiga rattigheter.
| trafik: Vagnarna ar byggda pa
1980-talet. Upprustade 2009-
2011.

SJ 3000 (X55)

SJs senaste snabbtadg som
kompletterar och i vissa fall
ersatter SJ 2000.

Utrustade med SJ Ombord,
ett nytt servicekoncept for
information och underhallning.
Maxhastighet: 200 km/h.
Langd: 107 meter.

Mat och dryck: Bistro med
fullsténdiga rattigheter.
I trafik: Sedan 2012.

Dubbeldackaren (X40)
Snabbgaende och mjukbrom-
sande tvavaningstag. Dubbel-
dackaren anvands for regionala
resor med manga stopp pa vagen.
Maxhastighet: 200 km/h.

Langd: 53 eller 80 meter.

Mat och dryck: Varuautomater
med snacks, godis, lask, kaffe.

I trafik: Sedan 2005.

Regionaltag (X12)
Motorvagnstag for korta och
medellanga strackor i regional
trafik.

Maxhastighet: 160 km/h.
Langd: 50 meter.

Mat och dryck: Ingen bistro.

| trafik: Sedan 1991.
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