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SJ januari — mars 2012

SJ Delarsrapport

Januari till mars 2012

= Koncernens nettoomsattning uppgick till MSEK 1 995 (1 849)

= Koncernens resultat fore skatt uppgick till MSEK 38 (-234)

= Koncernens resultat uppgick till MSEK 21 (-173)

= Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till SEK 5 (-43)

= Soliditeten for koncernen uppgick till 48,0 % (47,7)

= Avkastning p3 eget kapital fér koncernen uppgick till 6,8 % (4,9)

= Punktligheten for Regionaltdg var 90 % (85) och fér Snabbtdg 93 % (85).

Lansering av SJ 3000. SJs nya snabbtdg, SJ 3000, sattes i trafik mellan Stockholm och Sundsvall i
februari. Trafikstarten har varit lyckad och SJs resenarer har givit tdget hogt betyg i SJs
kundndéjdhetsundersdkningar.

Nytt avtal tagtrafiken i Vastsverige. SJ] tar fran och med 1 maj 6ver trafiken med region- och
pendeltdg inom Vastra Gotaland. Ett tredrigt avtal har upprattats mellan SJ och Vasttrafik, Landstinget
i Jonkdpingslan samt Hallandstrafiken.

SJs stadning i egen regi har startat. I syfte att leverera ratt kvalitet, vilket bland annat innebar
hela och rena tdg, fattade SJ beslutet att forbattra tdgstadningen. Under januari startade darfor Sls
stadning i egen regi pad de strategiska orterna Stockholm, Géteborg och Malma.

Sajt for billigaste biljetterna lanserad. SJs nya lagpriskalender samlar de billigaste t3gbiljetterna
pd ett och samma stalle for de tolv mest populdra strackorna. Genom lagpriskalendern férenklar SJ for
kunderna att hitta fler och prisvarda resealternativ.

SJ upphor med tagtrafik pa strackan Goteborg — Malma. Frdn och med 10 april kér S inte
langre tag pé strackan Goteborg-Malmd. Beslutet avseende férandringen i utbud baseras pd bristande
[6nsamhet pé strackan framfor allt till foljd av att det totala utbudet av tagtrafik varit betydligt hdgre
an efterfrédgan.

Stora infrastrukturella storningar. Kvartalet har haft ett flertal storre trafikpdverkande handelser i
form av kontaktledningsfel och andra incidenter p& sparen. Extremkyla i norra Sverige ledde dessutom
till installda tag.

Organisationsforandringar. Jan Forsberg lamnade sitt vd-uppdrag pa SJ den 2 april. Rekrytering av
ny vd pdgar och fram till dess att den processen avslutas har Jan Olson, affarsutvecklingsdirekt6r pa
SJ, utsetts till vd.
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Nyckeltal

Koncernoversikt
Belopp i MSEK

Rorelsens intakter
varav nettoomsattning

Rorelseresultat
Rérelsemarginal, %

Resultat fore skatt
Periodens resultat

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Avkastning p& eget kapital, %
Skuldsattningsgrad, ggr

Soliditet, %

Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar

Medelantalet anstallda

Jan-mars Heldr
2011 2011
1879 8 097
1849 8 038

-232 60
-12,3 0,7
-234 38
-173 36
210 778
4,9 0,8
0,6 0,5
47,7 49,6
183 869
4021 4 041
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SJ-koncernens nettoomsattning uppgick under forsta kvartalet 2012 till MSEK 1 995 (1 849) och
resultatet fore skatt till MSEK 38 (-234). Vi ser nu en viss dterhdmtning och har vart fulla fokus pa att
fortsatta att sékerstalla kvalitet och service och darmed leverera det vi lovar vara kunder.

Avgorande for var baskvalitet ar punktligheten som under mars manad 1&g pd 92 procent for regionaltdg
och 93 procent for snabbtdg. Punktlighet &r ett av de framsta kraven resenérerna staller pa SJ och vi

arbetar intensivt med ytterligare forbattringar for att nd det langsiktiga malet om 95 procent. S tog den
25 januari 6ver stadning av tdgen i egen regi. Syftet ar att kunna erbjuda annu renare och fraschare tag.

SJ har som ett steg i att 6ka effektiviteten genomfort en omorganisation som syftar till att Idngsiktigt
starka konkurrenskraften genom snabbare beslutsvdgar, enklare processer och tydligare mandat och
roller.

Den 6 februari var det premiar for SJs nya snabbtdg SJ 3000 mellan Stockholm och Sundsvall. Darmed
kan SJ erbjuda kunderna bekvéma, moderna och driftsdkra tdg. Dessutom har dessa tag ett attraktivt
informations- och underhélliningssystem. Tagen &r ocksd sarskilt anpassade for funktionshindrade
resendrer med moderna rullstolslyftar, extra rullstolsplatser, breda gdngar och rymliga toaletter. Totalt
kommer 20 tdgsatt att vara tillgangliga for trafik under &ret vilket innebar 5 000 nya sittplatser i SJs
snabbtdgsflotta, vilket ger méjlighet till expansion pa de viktigaste marknaderna.

SJ lanserade en lagpriskalender under kvartalet, en service som manga resenarer efterfrdgat. Dar hittar
man de billigaste tagbiljetterna pd de mest populdra strdckorna. Framéver kommer antalet strackor att
utokas. Detta innebar att fler kan valja tdget och att Idgbelagda avgangar kan fyllas.

Den 1 maj ar S tillbaka i Véstsverige och tar 6ver tdgtrafiken frédn danska DSB. Trafiken omfattar
regionaltdg inom Vastra Go6taland, pendeltdgen Goteborg-Kungsbacka och Géteborg-Alingsds samt trafik
till och frdn N&ssjo i Jonkopings lan. Vi ar béde glada och stolta Gver att ha fatt fortroendet att ater ta
hand om de vastsvenska tagresendrerna och skall gora vart basta for att hdlla en hég punktlighet och ge
bra service till kunderna.

Som nytilltrddd VD kan jag tillsammans med alla medarbetare gladjas Gver alla de utmarkelser vi fatt
under forsta kvartalet fér hdllbart varuméarke, modern tdgdesign och god kommunikation. Detta innebéar
inte pd ndgot satt att vi slér oss till ro, utan vért arbete med att férbattra kvaliteten och servicen for vara
kunder fortsatter.

Stockholm 27 april 2012

Jan Olson
Verkstallande direktor
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Efter en svag avslutning pd 2011 har det nu kommit fler tecken p& en konjunkturuppgdng for Sveriges
del enligt Konjunkturinstitutet. Som f6ljd av bland annat en minskande export spds arbetslsheten ligga
kvar pd en jamforelsevis hog nivd dven under 2012 och dnda fram till 2016. Generellt har svenska hushall
en god ekonomi trots viss 6kad skuldsattning. Den privata konsumtionen blir en viktig drivkraft for svensk
konjunktur. Inflationen har sjunkit och forvantas forbli 1ag under 13ng tid. Konjunkturinstitutets
prognosrevidering har dock justerat upp inflationen i Sverige och omvarlden, framst till féljd av ett hdgre
oljepris.

Den gdngna vintern har varit gynnsam for jarnvagen dtminstone i sédra Sverige men de grundlaggande
férutsattningarna i det svenska jarnvagsnatet ar otillfredsstéllande. De beslutade anslagsforstarkningarna
for drift, underhall och reinvesteringar under 2011-2013 &r valbehovliga och det kommer att forbattra
status, men ytterligare anslag kommer att behévas. Konjunktursinstitutets analys visar ocksa pa att
ytterligare satsningar méste goras utéver de som ingdr enligt budgetpropositionen for 2012 for att
infrastrukturinvesteringarna inte ska falla som andel av BNP till och med 2020.

Under det forsta kvartalet noteras en positiv marknadsutveckling for det 1dngvéga inrikes

resandet. Flygbolagens satsningar fortsétter, i synnerhet pd strackorna Stockholm-Goteborg och
Stockholm-Malmd, och konkurrensen bedéms bli fortsatt stark pd dessa stréackor. For SJs del innebar
detta en 6kad konkurrens frémst for &ndpunktsresandet, vilket &r resor mellan utgdngs- och slutstation.
Resandet med inrikes flyg bedoms fortsatta 6ka pa kort sikt, medan prognoserna férutspar en avmattning
pd langre sikt. Ett skal till avmattningen &r férvantningar om trendmadssigt stigande branslepriser, vilket
kommer att p&verka prisnivan.

Totalmarknaden for persontrafik pa jarnvag okar troligtvis bortom lagkonjunkturen. Regional tagtrafik
vantas oka mest till foljd av att det i m&nga regioner runt om i landet stalls hogre krav pd utvecklade
kommunikationsméjligheter for tag, inte minst for att 6ka regionernas konkurrenskraft och attraktivitet.

Den 1 januari 2012 tradde en ny lag for kollektivtrafik i kraft. Den nya lagstiftningen innebar att
etablering av kommersiell kollektivtrafik nu kan ske fritt och inom alla geografiska marknadssegment. De
tidigare trafikhuvudmannen har ersatts av regionala kollektivtrafikmyndigheter, vilka ska besluta om
regionala trafikforsorjningsprogram och allman trafikplikt. For SJ innebér denna férandring 6kad
konkurrens i de marknader dar SJ verkar och att nya méjligheter och geografier 6ppnas dar SJ inte finns i
dag.

Resandet med tdg 6kade under det forsta kvartalet. Forutsatt forbattrad kvalitet i jarnvagssystemet i
kombination med visst okat trafikutbud &r prognosen for resandet med t&g positiv pa 1dng sikt.

Frén och med tdgplan 2012, som borjade galla den 11 december 2011, har marknaden fér sparbunden
trafik avreglerats helt. De konkurrenter som ansokte om t&glagen fér 2012 &r fa. For narvarande bestdr
konkurrensen pa spdren huvudsakligen av viss kommersiell konkurrens pd strackorna Stockholm-Malmg,
Uppsala-Stockholm-Gdteborg och Malmé-Stockholm-Are/Storlien, samt i évrigt av konkurrens frén
regionala kollektivtrafikmyndigheter pd ett antal strackor.

Under 2012 uttkas SJs erbjudande i och med att stréackan Stockholm-Falun startar. Fran och med 10 april
kor SJ inte langre t&gtrafik pa strackan Goteborg-Malma. Bakgrunden till férdndringen ar bristande
Idnsamhet pd strackan, da det totala utbudet av tagtrafik har varit betydligt storre an efterfrdgan. Sls
direkttdg pa strackan Halmstad-Goteborg-Stockholm berérs dock inte av férandringen, ej heller stréckan
Stockholm-Malmé/Képenhamn.

Planerad trafikstart for Adalsbanan den 1 april &r uppskjuten p& obestamd tid. Trafikstarten hade
inneburit att SJs tdg mellan Luled/Géteborg skulle ha kort via Adalsbanan med en féréndrad resrutt och
kortare restid som féljd.
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SJs enskilt viktigaste arbete, att komma till rétta med de brister i punktligheten som SJ kan péverka,
fortsatter. Under kvartalet har punktligheten inom sdval Regionaltdg som Snabbtdg forbattras vid
jamforelse med motsvarande kvartal 2011. Punktligheten for Regionaltdg 1&g pa 90 (85) och fér Snabbtdg
pd 93 (85). Aven om en forbattring noteras i punktligheten &r mélsittningen att nd 95 procents
punktlighet for all vér trafik.

SJs viktigaste insatser for en férbattrad punktlighet under kvartalet har varit att utdka vandtid vid
slutstation for snabbtdgen, vilket haft en tydlig effekt framforallt pd sodra stambanans punktlighet. Andra
viktiga faktorer &r de senaste drens teknikupprustning av SJ 2000, anpassad vintertabell samt ckad
reservkapacitet. Inom regionaltrafiken har en vinteranpassad tidtabell givit tydligt férbattrad robusthet i
trafiken.

Utfall for punktligheten under januari m&nad var en vasentlig forbattring inom sdval Regionaltdg som
Snabbtdg. Punktligheten for Snabbtdg blev 91 procent, vilket ska jamféras med ett utfall p& 81 procent
for motsvarande ménad 2011. Februari och mars manad har fortsatt med forbattrade utfall for Sls
punktlighet, trots ett antal storre infrastrukturella storningar i form av exempelvis extremkyla i norra
Sverige under februari m&nad samt brand vid Stockholm S6dra i mars. For fullstdndig redovisning av SJs
punktlighetsarbete hanvisas till sj.se.

Rérelsens intakter uppgick till MSEK 1 999 (1 879) under kvartalet, vilket ar sex procent hdgre &n
motsvarande period under foregdende ar. Under det forsta kvartalet 2011 var dock delar av
fordonsflottan tagna ur trafik till foljd av skador samt att stora trafikstorningar paverkade SJs utbud
negativt. Platsutbudet samt resandet for kvartalet 6kade vid jamférelse med tidigare period, vilket framst
forklaras av att fler fordon i &r varit i trafik.

Nettoomsattningen varierar normalt under dret med en nedgdng vid halvarsskiftet pd grund av minskat
affarsresande.

Sasongseffekter, nettoomsattning (MSEK)
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SJ koncernens nettoomséttning, sdsongsvariationer

Under perioden har trafikstart skett av SJ 3000. Totalt sett har S bestallt 20 tdgsatt, och under kvartalet
har sju tdg levererats varav fyra trafiksatts. Tdget kommer att trafikera flera olika strackor i Sverige och
totalt tillférs 5 000 nya stolar i SJs snabbtdgsflotta. Den 24 januari lanserade SJ en I3gpriskalender, vilken
uppdateras dygnet runt med de billigaste biljetterna pa Sveriges tolv populdraste tagstrackor.
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Aktuellt kvartal januari — mars 2012

Koncernens rorelseresultat uppgick till MSEK 25 (-232). Intakterna har 6kat med MSEK 120 och
kostnaderna har minskat med MSEK 137.

Aktuellt kvartal 2012 ar resultatmassigt betydligt battre vilket dock fortsatt framst drivs av forhallandevis
I&ga kostnader an 6kade intakter. Jamforelseperioden januari till mars 2011 var ett resultatmassigt svagt
kvartal till foljd av vinter- och trafikstérningar och ett svagt resande. Resultatet for 2011 pdverkades dven
negativt av den olycka pd Malmé C, dar ett X 2000-tdg kérde pa en stoppbock, som innebar kostnader pé
MSEK 12. Efter skiljeférfarande salde SJ under forsta kvartalet 2011 fordon av modell X31 till
Skanetrafiken och Hallandstrafiken, dartill med en forlust pd MSEK 17.

Under kvartalet har koncernen haft Iagre underhdliskostnader som ett resultat av Iamnad trafik, avyttring
av X31 fordonen samt ett nytt och lagre kilometerpris for SJ 2000. I fjol belastades underhéllet dven med
kostnader for utredningen av sprickor i Idngbalkar for SJ 2000 samt kostnader for hjulkontroller fér delar
av personvagnsflottan. Kostnaderna for ersattningstrafik har varit lagre under aktuellt kvartal.
Fjoldrskostnaderna var hdga till foljd av de trafikstérningar som d& radde.

SJs kostnader for avskrivningar har dkat till foljd av avskrivningskostnader fér mottagna SJ 3000 tdg,
upprustade personvagnar och tidigare revisioner for tdgtypen SJ 2000 och X40.

Rorelsemarginalen blev 1,2 procent (-12,4 ), det ar framst moderbolaget SJ AB som har forbattrat sitt
resultat jamfort med forsta kvartalet 2011.

Finansnettot uppgick till MSEK 13 (-2). Forbattringen forklaras framst av positiva vardeforandringar pé
placeringar av 6verskottslikviditet i réntebdrande instrument.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till MSEK 38 (-234).

Skatt p& periodens resultat uppgick till MSEK -17 (62). Periodens resultat uppgick till MSEK 21 (-173).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till MSEK 456 (210). Foréndring av rorelsekapitalet
under perioden pdverkas av ett positivt rérelseresultat och 6kning av rorelseskulder. Férandringen av
rorelseskulder ar framst hanforligt till utebliven betalning till Bombardier Transportation fér SJ 3000 pa
grund av omfattande forseningar i férhallande till avtalad tidplan.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgdr till MSEK -349 (-165). Investeringar i materiella och
immateriella anldggningstillgdngar under perioden uppgick till MSEK 283 (183) varav MSEK 248 (159)
avsdg fordon och MSEK 29 (21) avs&g investeringar i immateriella tillgdngar. Ovriga investeringar uppgick
till MSEK 6 (3). Investeringarna bestdr framst av fortsatta betalningar for SJ 3000 samt upprustningar av
SJs personvagnar. Vidare har investeringar i kortfristiga placeringar gjorts med MSEK 66.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten gav ett negativt kassaflode pd MSEK -22 (-55) och avser
investeringar i obligationer. Koncernens totala kassafléde for perioden uppgick till MSEK 85 (-10). Likvida
medel uppgick enligt balansrakningen till MSEK 133, jamfort med MSEK 37 per den 31 mars 2011.
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Nettoskulden i SJ-koncernen uppgick till MSEK 927 (1 014) den 31 mars 2012. Soliditeten i koncernen per
den 31 mars 2012 uppgick till 48,0%, jamfort med 49,6 % vid utgdngen av 2011. Koncernens egna
kapital uppgick den 31 mars 2012 till MSEK 4 446 (4 318).

Koncernens rantebérande skulder bestod per 2012-03-31 huvudsakligen av betalningsdtaganden for SJs
finansiella leasingkontrakt och uppgick till MSEK 2 363 (2 503). Av de rantebarande skulderna ar MSEK 1
298 (2 363) l&ngfristig och MSEK 1 066 (141) kortfristig vilket avser den del av skuld som forfaller till
betalning inom ett dr. Den genomsnittliga I6ptiden for utestdende skulder uppgick till 2,0 &r (3,0) och den
genomsnittliga rantebindningstiden uppgick till 1,2 ar (1,3).

Den 12 januari ingick SJ AB ett ramavtal avseende en kredit med Nordea uppgdende till maximalt MSEK
500.

Den 30 mars 2012 hade SJ-koncernen 4 016 antal drsanstdllda. Den organisationséversyn som
paborjades forra dret fortgdr och den 6vergripande strukturen ar faststélld. Nu pdgdr detaljering och
dimensionering av organisationen. Omstallningsarbetet med 6vertalighet kommer att startas upp under
april och maj som en konsekvens av den nya bemanningsnivan. Fran och med den 1 maj 2012 kommer
SJ att ta 6ver den upphandlade trafiken i Vast fran DSB First. Verksamheten kommer att ldggas i ett eget
bolag och omfattar cirka 350 drsanstallda.

Den riskbild som redovisas i drsredovisningen fér 2011 &r i alla vésentliga delar oférandrad. For utforlig
beskrivning hanvisas till Arsredovisning 2011.

Leveransen av SJ 3000 fordon har drabbats av omfattande forseningar i forhéllande till avtalad tidplan. SJ
har darfér gjort gdllande ratt till forseningsvite om ca MSEK 210 enligt villkoren i leveranskontraktet.
Leverantdren Bombardier Transportation har gjort vissa invéndningar i frdga om SJs réatt till viten. SJ
vidhdller emellertid sin ratt till sagda viten.

SJ holl ordinarie drsstdamma den 27 april 2012. Det beslutades att utdelning till aktiedgaren ska ske med
MSEK 12. Arsstdmman omvalde Jan Sundling, Eivor Andersson, Lars-Olof Gustavsson, Lena Olving,
Gunilla Wikman, Siv Svensson samt Michael Thorén. Jan Sundling omvaldes till ordférande i styrelsen.

Denna deldrsrapport har for koncernen upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34,
Deldrsrapportering. Moderbolaget redovisar i enlighet med Arsredovisningslagen och med tillampning av
rekommendationer frdn Radet for finansiell rapportering RFR 2. Redovisning for juridiska personer.

Det har inte skett ndgra férandringar av koncernens redovisnings- och varderingsprinciper jamfért med
de redovisnings- och varderingsprinciper som beskrivs i drsredovisningen for 2011.

Avrundningsdifferenser som ej har materiell pdverkan kan férekomma.
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Moderbolaget, med styrelsens sate i Stockholm, ags till 100 % av svenska staten. I moderbolagets
verksamhet ingdr tagtrafik samt dven huvudkontorets funktioner. Trafikintakter utgoér den dominerande
intaktskallan. Nettoomsattningen i moderbolaget SJ AB uppgick under férsta kvartalet till

MSEK 1 448 (1 388). Resultatet fore skatt uppgick till MSEK 47 (-216). Periodens resultat uppgick till
MSEK 27 (-158).

Moderbolagets resultat under féregdende period var paverkat av framst hoga kostnader till félid av
vinterst6rningar i borjan av dret, sdsom kostnader for ersattningstrafik och restidsgaranti. Investeringar
och vintersakring av SJs fordonsflotta samt en mildare vinter har medfort att drets forsta kvartal ej
drabbats av dessa kostnader i samma utstrackning.

Likvida medel uppgick vid utgdngen av kvartalet till MSEK 133, jamfort med MSEK 48 vid ingdngen av

dret. Eget kapital i moderbolaget uppgick vid periodens slut till MSEK 4 352, jamfort med MSEK 4 317 vid

ingdngen av dret. Medelantalet anstallda i moderbolaget uppgick till 2 958.

Moderbolaget SJ AB:s resultatrdkning och balansrékning i sammandrag framgér av sidorna 16 och 17 i
denna rapport.
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Rapport ver totalresultat, koncernen

Heldr
2011

8 038
59

8 097

-2 415
-616
-5 002

-8 034

60

57

38

36

Koncernen Jan-mars
Belopp i MSEK 2011
Nettoomsdttning 1 849
Ovriga rorelseintékter 30
Summa rorelsens intdkter 1879
Personalkostnader -643
Av- och nedskrivningar -160
Ovriga kostnader -1 308
Summa kostnader -2111
Resultat fran andelar i intressebolag 0
Rorelseresultat -232
Ranteintakter och liknande poster 17
Rantekostnader och liknande poster -19
Resultat fore skatt -234
Skatt p& periodens resultat 62
Periodens resultat -173
Ovrigt totalresultat

Kassaflodessakringar 12
Finansiella tilgdngar som kan séljas -5
Skatt -2
Ovrigt totalresultat for perioden 5
Totalresultat for perioden -168
Resultat for perioden hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -173
innehav utan bestammande inflytande -
Totalresultat for perioden hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -168
innehav utan bestammande inflytande -
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), SEK -43
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4 000

36

21

4 000
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Rapport dver finansiell stallning i sammandrag, koncernen

Koncernen 31-mar 31-mar 31-dec
Belopp i MSEK 2012 2011 2011
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella tilgéngar 317 316 314
Materiella anldggningstillgdngar 6 552 6 277 6 440
Finansiella tillg&ngar 495 490 474
Summa anldggningstillgdngar 7 364 7 083 7 228
Omsattningstillgdngar

Varulager 6 6 6
Kortfristiga fordringar 781 721 710
Kortfristiga placeringar 988 1132 921
Likvida medel 133 37 48
Anldggningstillgdngar till forsaljining - 64 -
Summa omséttningstillgdngar 1908 1960 1 685
SUMMA TILLGANGAR 9 272 9 043 8913
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital 4 446 4 318 4419
Langfristiga skulder

Avsattningar 248 180 245
Rantebdrande skulder 1297 2 363 1298
Icke rantebarande skulder 19 19 19
Uppskjutna skatteskulder 187 112 167
Summa langfristiga skulder 1752 2673 1729
Kortfristiga skulder

Avsattningar 143 238 152
Rantebarande skulder 1 066 141 1067
Icke réntebdrande skulder 1 865 1673 1 546
Summa kortfristiga skulder 3 074 2 052 2765
Summa skulder 4 826 4725 4 494
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 272 9 043 8 913
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Rapport dver kassafldden, koncernen

Koncernen Jan-mars Jan-mars Heldr
Belopp i MSEK 2012 2011 2011
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt 38 -234 38
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 158 190 620
- Av- och nedskrivningar 167 160 616
- Forandring avsattningar -5 24 3
- Realisationsvinst /forlust 0 -3 -10
- Férandring 6vrigt -4 9 7
- Resultat fr&n andelar i intressebolag 0 0 3
Kassaflode frdn den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 196 -44 658
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 0 -1 -1
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -71 282 294
Okning(+)/Minskning(-) av rdrelseskulder 332 -27 -173
Kassaflode fran den lopande verksamheten 456 210 778
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgéngar -254 -162 -785
Forvérv av immateriella tilgdngar -29 -21 -84
Forsaljning av materiella anlaggningstilgangar 0 107 243
Foérvarv / forsdljning av aktier och andelar = 0 -
Kortfristiga placeringar -66 -89 122
Kassaflode fran investeringsverksamheten -349 -165 -504
Finansieringsverksamheten
Ovriga l&ngfristiga réntebérande fordringar -22 -53 -42
Amortering av leasingskuld -1 -2 -140
Upptagna 1&n - - -
Ovriga l8ngfristiga skulder = - -
Utdelning = - -90
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -22 -55 =272
Periodens kassaflode 85 -10 1
Likvida medel vid periodens bérjan 48 47 47
Likvida medel vid periodens slut 133 37 48
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Rapport dver férandring i eget kapital, koncernen

Koncernen 1Jan-31 mars 1 Jan-31 dec
Belopp i MSEK 2011 2011
Ingdende balans 4 486 4 486
Utdelning till aktiedgare - -90
Totalresultat for perioden -168 21
Utgaende balans 4 318 4419

Allt eget kapital &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Nyckeltal, koncernen

Koncernen
Belopp i MSEK

Rorelsens intakter

varav nettoomsattning
Rorelsens kostnader
Rérelseresultat
Resultat fore skatt
Periodens resultat
Resultat per aktie, SEK
Periodens kassaflode

Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar

Marginaler
Rérelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Kapitalstruktur vid periodens utgdng
Eget kapital

Sysselsatt kapital

Rantebdrande nettoskuld
Skuldsattningsgrad, ggr

Soliditet, %

Medelantalet anstallda
Avkastningsmétt

Avkastning pé sysselsatt kapital, % *
Avkastning pd eget kapital, % *

* beraknas pa rullande 12 manader

Jan-mars Heldr Heldr Heldr Heldr
2011 2011 2010 2009 2008
1879 8 097 8717 8 790 8 994
1849 8 038 8 627 8 741 8 992

-2 111 -8 034 -8 270 -8 163 -8 203
-232 60 439 629 795
-234 38 406 622 728
-173 36 294 460 525

-43 9 73 115 131
-10 1 -438 1 -969
183 869 844 597 1 008
-12,4 0,7 5,0 7,2 8,8
12,5 0,5 4,7 7,1 8,1
4 318 4 419 4 486 4 306 4 026
7 077 7 093 7 302 8 591 7 949
1014 1106 1144 942 1 499
0,6 0,5 0,6 1,0 0,9
47,7 49,6 48,4 41,0 40,4
4 021 4 041 4 262 4 439 4 539
4,9 1,7 6,2 9,6 11,6
4,9 0,8 6,7 11,2 13,5
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Resultatrdkning i sammandrag, moderbolag

Moderbolag
Belopp i MSEK

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelsens intakter

Personalkostnader
Av- och nedskrivningar

Ovriga kostnader

Summa kostnader
Rorelseresultat
Resultat frdn dotterbolag

Intakter fran Gvriga vardepapper och fordringar
Rantekostnader och liknande kostnader

Resultat fore skatt

Skatt p& periodens resultat

Periodens resultat

Jan-mars Heldr
2011 2011

1 388 6013
38 97
1425 6 109
-492 -1 815
-157 -604
-987 -3 648
-1 636 -6 067
-211 42

- -6

15 50

-20 -83
-216 4
58 1
-158 4
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Balansrakning i sammandrag, moderbolag

Moderbolag 31-mar 31-dec
Belopp i MSEK 2011 2011
TILLGANGAR

Anlidggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 249 210
Materiella anlaggningstillg&ngar 6 322 6 422
Finansiella anldggningstillgédngar 526 534

Summa anlidggningstillgdngar 7 097 7 166

Omsittningstillgdngar

Varulager 5 6
Kortfristiga fordringar 546 744
Kortfristiga placeringar 1084 864
Kassa och bank 36 48

Summa omsittningstillgdngar 1670 1 662

SUMMA TILLGANGAR 8 767 8 828

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4 266 4 317
Skulder
Avsattningar 369 419

2 382 1317
1750 2775

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder 4 501 4511

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

8 767 8 828
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Noter

Koncernen rapporterar foljande segment: SJ AB, Stockholmstdg KB samt 6vriga dotterbolag.

Januari - mars 2012

Belopp i MSEK SJ AB  Stockholmstdg Ovrigt Elim Totalt
Intékter frdn externa kunder 1427 426 145 - 1999
Intakter fran interna transaktioner 29 - 74 -103 0
Summa intadkter 1456 426 220 -103 1999
Resultat fore skatt 47 8 -17 0 38
Tillgdngar 9 093 326 739 -885 9 272
Januari - mars 2011 _

Belopp i MSEK SJ AB Stockholmstdg Ovrigt Elim Totalt
Intékter frdn externa kunder 1400 384 94 - 1879
Intskter fran interna transaktioner 25 - 84 -109 0
Summa intdkter 1425 384 178 -109 1879
Resultat fore skatt -216 3 -22 0 -234
Tillgdngar 8 767 216 633 -574 9 043
Januari - december 2011 _

Belopp i MSEK SJ AB Stockholmstdg Ovrigt Elim Totalt
Intakter frdn externa kunder 5965 1594 539 - 8 097
Intskter fran interna transaktioner 145 - 289 -433 0
Summa intadkter 6 109 1594 828 -433 8 097
Resultat fore skatt 4 70 -46 12 38
Tillgdngar 8 828 310 782 -1 008 8 913

Per den 31 mars 2012 hade SJ réntebarande fordringar respektive skulder till det narstdende Affarsverket
Statens jarnvdgar om MSEK - (-) respektive 924 (1 924). Skulden om MSEK 924 kommer att betalas
under dret och klassificeras darmed som kortfristig.

SJ AB har frdn Jernhusen AB mottagit fakturor pd for narvarande sammanlagt MSEK 18 avseende
kapitalkostnadsersattningar frdn AB Storstockholms Lokaltrafik. SJ ABs beddmning ar att det av
Jernhusen AB &beropade avtalet ej kommer att kunna utgéra ndgon grund for ersattningsskyldighet for
SJ AB vid en rattslig prévning.
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Stockholm den 27 april 2012

Jan Sundling Jan Olson
Styrelsens ordférande Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Ekonomisk information bestalls frdn SJ AB, Kommunikation, 105 50 Stockholm. SJs presstjanst: 010-751

51 84. Finansiell information finns tillganglig pd
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Antal resor
Summan av enkelresor med eller utan byten.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat (rullande 12 manader) enligt resultatrékningen i procent av genomsnittligt eget kapital for 12
ménadersperioden.

Avkastning péa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader (rullande 12 manader) i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital for 12 mé&nadersperioden.

Beldggningsgrad
Relationen mellan personkilometer totalt och platskilometer i procent.

Egentrafik
Trafik som SJ bedriver pd kommersiella grunder eller avtalad trafik som helt eller delvis finansieras av biljettintakter.

Entreprenadtrafik
Trafik som SJ bedriver pd uppdrag av trafikhuvudman.

Kortfristiga placeringar

Begreppet kortfristiga placeringar i balansrakningen fér moderbolaget avser placeringar med en 16ptid pd mellan 0 och 360
dagar. For koncernen avses rantebarande placeringar med en 16ptid p& mellan 91 och 360 dagar. Aven langre obligationer
som innehas for handel ingdr i kortfristiga placeringar oavsett 16ptid.

Likvida medel
Begreppet likvida medel &r summan av kassa och banktillgodohavanden samt rantebérande placeringar med en I6ptid p&
hogst 90 dagar vid anskaffningstidpunkten.

Nettoskuld
Nettot av réntebarande avsattningar och skulder minus rantebarande tillgdngar.

Personkilometer
Antalet resor multiplicerat med reslangden.

Platskilometer
Offererade platskilometer utbjudna till férsaljning, det vill sdga antalet tillgéngliga platser multiplicerat med resldngden.

Punktlighet
Punktlighet for snabbtdg definieras som réatt tid + 15 minuter och for regionaltdg som rétt tid + 5 minuter.

Resande SJ
Volym matt i personkilometer.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av rorelsens intakter.

Skuldsattningsgrad
Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital inklusive dgares av innehav utan bestdmmande inflytande andel i procent av totala tillgéngar.

Sysselsatt kapital
Totala tillgéngar minskad med icke rantebarande skulder och icke rantebdrande avsattningar inklusive uppskjutna
skatteskulder.

Trafikhuvudman
Ansvarig for den lokala och regionala linjetrafiken fér persontrafik inom ett lan.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av rérelsens intdkter.
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SJ AB 105 50 Stockholm
Bestksadress: Centralplan 19
Org.nr: 556196-1599 Tel: 010-751 60 00 E-post: info@sj.se Hemsida: www.sj.se
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