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Viktiga handelser

Forsta kvartalet 2018

e Nettoomsattningen uppgick till1 887 MSEK (1 883)
e Rorelseresultatet uppgick till 52 MSEK (144)
e Kvartalets resultat uppgick till 47 MSEK (122)

e Avkastning pa operativt kapital rullande tolv manader
uppgicktill 14,1 procent (22,6)

e Nettoskuldsattningsgraden uppgick till-0,1 ggr (-0,1)

Viktiga handelser under forsta kvartalet

SJs webbsajt bast i Sverige

I'mars utsdgs SJs sajt tillsammans med SJs mobilapp till
Sveriges basta webbsajt av IDG/Internetworld. Motive-
ringen pekar pa enidet narmaste fulldindad mobilupplev-
else och fullt fokus pa kunderna. Bland annat lyfts tydlighe-
tenihurolika resealternativ presenteras, kundtjansten
online samt §) Labs, den testmilj¢ dar kunderna farvara
med och préva nya funktioner. Den snabbhet med vilken §J
implementerar nya l6sningar som gor det enklare att kdpa
enresa bidrogtill placeringen. Som exempelndmns att S)
varen av de férsta online-aktdrerna som erbjod betalning
via Swish.

Vaderleken paverkade resenérer och resultat

Under forsta kvartalet orsakade kyla och tidvis bristande
snoréjning fordonsfel, framst hjulskador. Svarigheter att
forflytta sigiden djupa snon fick djur att soka sig till sparen
med ovanligt manga viltolyckor som foljd. Tillsammans med
fordonsfel av andra orsaker medférde detta ett anstrangt
fordonslage for §). §) har arbetat intensivt tillsammans med
sinaunderhallsleverantorer for att fa fler tag i trafik.

= = T
S) 3000 Maxhastighet: 200 km/h.

Fordonsldget medférde att S) beslutade om reducerad
trafik, vilket tillsammans med sentinstéllda avgangar och
férseningar paverkade resendrerna. Aven SJs rérelseresul-
tat paverkades av 6kade produktionsrelaterade kostnader
tillfoljd av vaderleken.

Ny styrelseordférande och nya ledamoéter foreslas i S) AB
Agaren féreslarinfoér S) ABs arsstimma den 24 april att Siv
Svensson valjs som ny styrelseordférande. Vidare féreslas
attLennartKall, Per Matses och Ulrika Nordstrém valjs som
nya styrelseledaméter.

Omvalforeslas avledamoterna Ulrika Dellby, Kersti
Strandqvist och Mikael Stohr.

Ny formulering i S) ABs bolagsordning foreslas

Agaren féreslarinfér S) ABs &rsstimma den 24 april att
bolagsordningen dndras sa att S) ska “inom ramen for
affarsmassighet, bidra till att uppfylla de transportpolitiska
malen och darmed en langsiktigt hallbar transportférsori-
ningihelalandet”. Agaren motiverar &ndringen som ett
ledisinstrévan att Oka tagresandet ytterligare.

SJ
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Resandet fortsatter oka trots vinterns utmaningar

Arets forstakvartal var utmanande med strang kyla och
rikligamangder snod. Hela transportsystemet paverkades
vilketresulteradeiinstéllda eller férsenade flyg, tag och
bussar. Manga av vararesenarer paverkades av trafiklaget,
men trots det fortsatte resandet med §) att 6ka. Under for-
sta kvartalet 6kade resandet matti personkilometer med
1procentjamfort med forsta kvartalet foregédende ar.

Omesattningen for forsta kvartalet vari niva med samma
kvartal féregdende ar och uppgick till1 887 MSEK (1 883).
Vihar gjortalltviharkunnat fér att ta vara resenarer till sina
destinationer vilket har paverkat vara kostnader under
kvartalet. Rérelseresultatet uppgick till 52 MSEK (144).

Kylan och tidvis bristféllig snéréjning av sparen orsaka-
de skador pavaratag. Djup snd fick aven manga djur att
soka sig tilljarnvagssparen med dkat antal viltolyckor som
foljd. Vifattade darfor beslut om att reducera tagtrafiken
enligtuppgjorda planer.

Beslut om trafikreducering ar aldrig enkla att fatta. Aena
sidan ar det angeldget att vi kor den trafik vikan dd ménga
resendrer &r beroende av var tagtrafik. Satter via andra
sidan ambitionsnivan fér hogt medfor det atttageninte
hinner fa detunderhall som behdvs, vilket kan orsaka for-
seningar liksom sentinstéllda tag pa grund av fordonsfel.

Vihar gjortvartyttersta och skjutit till alla tillgéngliga
resurser for att skapa en mer robust trafik. Tillsammans
med vara underhallsleverantdrer har vi vidtagit kraftfulla
atgérder for att fa fler tagi trafik. Vi ser dven éver om vi skul-
le hareducerat trafiken annu mer och annu tidigare for att
ha kunnat erbjudaresenarerna en mertillforlitlig tidtabell.

Generellt sett blir punktligheten allt battre aven om skill-
naderna mellan linjer ar stora, liksom variationerna 6ver tid.
Vaderlekenibdrjan av aret medforde stora storningar for
den svenska tagtrafiken. Vadrets paverkan var storst under
februari da antalet storningstimmari det svenska jarnvags-
natet var dubbelt sa manga som under samma manad de
senaste fem aren.

Punktligheten fér SJs langdistanstag var under kvartalet
76 procent (86). Vara medeldistanstag paverkades i lagre
utstrackning och hade en punktlighet pa 89 procent (93).
Under mars sag vi att saval punktlighet som andelen sentin-
stalldatag férbattrades for bade lang- och medeldistanstag.

For att 6ka robustheten och punktligheten i det svenska
jarnvagsnatetinleder Trafikverketi sommar tva omfattande
underhallsarbeten, dels Getingmidjani Stockholm, dels
Vastlanken runt Goteborg. Vi ar sjalvklart positiva till att
jarnvagen underhalls och byggs ut fér framtiden och gor
alltvikan for att hantera de stora utmaningar arbetena
kommer attinnebara.

Stréckan Stockholm Central-Stockholms sddra (Geting-
midjan) kommer att stingas fér tagtrafik fran och med den
25 junitillden 19 augusti. Vi kommer déarfor att flytta vara
sddergaende ankomster och avgangar till stationerna
Stockholms sddra och Flemingsberg. Vart fokus &r att skapa
den bésta losningen for vara resenérer som passerar Stock-
holm under denna period och de allra flesta kommer att
kunna valja alternativa vagar utan att passera Stockholm.

Avenresenérertill och fran Géteborg kommer att
paverkas nér Trafikverketi sommarinleder arbetet med
Vastlanken, en jarnvagitunnelunder centrala Goteborg.
Samtidigt genomfors flera underhallsarbeten pa Vastra
stambanan vilketinnebar att det blir trangt pa jarnvégen.

S)tar ansvar for vararesendrer och fortsatter trots de
kostnader detinnebaér att erbjuda tagresor underden
tid underhallsarbetena pagar. Vi gor storainvesteringari
bland annat en tillféllig dep& i Alvsjé fér underhéall av séder-
gaende tag och kommer att ha extra tag redo i Géteborg.
Vianlitar aven ett stort antal kundvéardar som ska hjalpa
vararesendrer tillratta.

Vara digitala satsningar uppskattas av kunderna. Redan
pa skisstadietinvolverar vivara kunderiutvecklingen av
nya digitala tjanster. Det gor att vikan méta vara resendarers
behov och 6nskemal sa attresan med §) blir precis sa enkel
somden ska vara. Siktet drinstallt pa att bli ett av Sveriges
mest digitala féretag. | mars utsags sj.se tillsammans med
var sedan tidigare prisbeldnta app till Sveriges allra bésta
webbsajtav IDG/Internetworld med motiveringen att S) har
fullt fokus pa kund och snabbtinfér nya l6sningar.

Nyligen utsags jag till Sveriges femte maktigaste inom
hallbarhetsfragor. | motiveringen lyftes bland annatden
pagaende moderniseringen av alla vara X2000-tag dar vi
valt att behalla befintlig stomme istéllet for att kdpa helt nya
tag. S)vardetenda féretagetitoppen bland politiker och
féretradare for organisationer och myndigheter.

SJaraven detendabland deregistrerade medlems-
foretagen som uppnatt niva fem enligt EFQMs utmaérkelse-
nivaer. Det &r etterkédnnande av att vibedéms varaen hég-
presterande organisation dar forandring ar en sjalvklarhet.
Attvifar dessa utmarkelser bekraftar att var langsiktiga
strategiinom héllbart féretagande l6nar sig.

Stockholm den

~

Crister Fritzson
Verkstallande direktor

april2018
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Koncernoversikt i siffror

Jan-mars Jan-mars Forand- Rullande Helar
2018 2017 ring, % 12 man 2017
Rérelsens intdkter, MSEK 1931 1885 2 7852 7806
varav nettoomsattning, MSEK 1887 1883 0 7784 7780
Rérelsens kostnader, MSEK -1880 -1768 6 -7290 -7178
Rérelseresultat!, MSEK 52 144 -64 574 666
Resultat fore skatt, MSEK 60 148 -60 575 664
Periodens resultat!, MSEK 47 122 -62 448 523
Resultat per aktie!, SEK 12 30 -62 112 131
Periodens kassafléde, MSEK -10 -65 -94 143 -4
Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar, MSEK 131 135 -3 727 596
Marginaler
Rérelsemarginal, % 2,71 7.6 n/a 7.32 8.5
Vinstmarginal, % 3,10 7.9 n/a 732 8,5
Finansiella mal
Avkastning pa operativt kapital, % (R12, mal 7%) 14,1 22,6 n/a 14,1 16,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,5-1,0) -0,1 -0.1 n/a n/a -0,1
Av styrelsen féreslagen utdelning enligt vinstdisposition, MSEK - - - n/a -
Verkstéllda utdelningar, MSEK - - - n/a 260
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Eget kapital?, MSEK 4 667 4466 4 n/a 4615
Avkastning pa eget kapital, % (R12) 9,9 17,8 n/a n/a n/a
Operativt kapital, MSEK (R12) 4060 4115 n/a n/a n/a
Soliditet, % 56,5 55,2 n/a n/a 571
Avstamning rantebarande nettoskuld
Réntebarande skulder, MSEK 1024 1122 -9 n/a 1060
Réntebarande avsattningar, MSEK 158 162 -3 n/a 159
Réantebarande tillgangar, MSEK 1745 1517 15 n/a 1684
Réantebarande nettoskuld/nettokassa, MSEK -564 -233 n/a n/a -465
Icke-finansiella nyckeltal
Medelantalet arsanstallda 3726 3595 4 3713 3680
Sjukfranvaro, % (R12) - - - 53 5,4
Punktlighet langdistanstag (fjarr- och nattag), 5 min, % 76 86 n/a 80 82
Punktlighet medeldistanstag (regionaltag), 5 min, % 89 93 n/a 91 92
Sammantagen punktlighet (lang- och medeldistanstag), 5 min, % 87 91 n/a 89 90
Punktlighet kortdistanstag (pendeltag), 3 min, % 92 93 n/a 93 93
Resandeutveckling kommersiell egentrafik® (métt i personkilometer), index* 101 107° n/a 102 103
Foérandring antal resor kommersiell egentrafik®, index* 103 110° n/a 104 105

For definition av nyckeltal hanvisas till S|s Ars - och hallbarhetsredovisning 2017 sid 92-93.
. Detfinnsingetinnehav utan bestdmmande inflytande.
. Inkluderar dven resande med Mélabs periodkort Movingo.
. Indexjamfort med motsvarande period foregaende ar.
. Okningen forklaras delvis av att S) borjade trafikera nya linjer.

anwN e

X2000 Maxhastighet: 200 km/h.


https://www.sj.se/content/dam/Beta/pdf/%C3%85rs-och-h%C3%A5llbarhetsredovisningar/SJAHR-2016-lankad.pdf

Rapport for forsta kvartalet 2018

SJ-koncernens styrkort

Utfall 31 mars 2018 Mal helar 2018 Utfall helar 2017
@ Medarbetare
Sjukfranvaro, % (R12) 53 52 5.4
Ledarskapsindex, S) AB (&rsvirde) - 75 75
Prestationsindex, S) AB (arsvarde) - 80 79
Mangfald, % utldndsk bakgrund enligt SCB (arsvérde) - 15 15
36O Partnerskap & resurser
Antal genomférda hallbarhetsrevisioner! (ackumulerat) 0 5 7
Leverantdrs- och partnerskapsindex? (arsvirde) - 75 —
M)A Samhille
Trafiksékerhetsindex (ackumulerat) 97,4 96,4 96,5
Varumérkesindex, VMI, SJ AB (R3) 52 60 52
Miljdindex, SJ AB (kvartal) 77 78 78
SJ Volontar, antal timmar (ackumulerat) 71 2000 1030
Kund
N&jd kundindex, NKI, SJ AB (kvartal) 70 75 72
N&jd resendrsindex?, NRI, S) Gotalandstag, pendeltag (kvartal) 96 93 94
N&jd resendrsindex?, NRI, S) Gétalandstag, regionaltag (kvartal) 96 94 94
Qi Process
Punktlighet langdistanstég (fjérr- och nattag), 5 min, % (R12) 80 91 82
Punktlighet medeldistanstég (regionaltég), 5 min, % (R12) 91 93 92
Punktlighet kortdistanstag (pendeltég), 3 min, % (R12) 93 93 93
Regularitet * langdistanstag (fjérr- och nattég), % (R12) 97 98 98
Regularitet * medeldistanstag (regionaltag), % (R12) 96 98 97
Regularitet * kortdistanstag (pendeltag), % (R12) 98 98 98
illl Finans
Nettoskuldsattningsgrad®, ggr -0,1 0,5-1,0 -0,1
Avkastning pa operativt kapital®, % (R12) 14,1 7,0 16,4
Utdelning, andel av periodens resultat, % - 30-50 507

1. Férdjupade leverantorsgranskningar uretthallbarhetsperspektiv.

2. Nyttnyckeltal fran 2018.

3. Egen matmetod, ejjamforbart med utfall for SJ AB.

4. Méater andelen tag som avgar fran utgangsstation och kommer fram
till slutstation enligt den plan som galler tva dygninnan trafikdygn.

Fran vision till konkret arbete - SJs ledningssystem

Vision och affdrsidé

Véardeord
Socialt hallbart Miljomdssigt hallbart
Partnerskap
Medarbetare & Resurser Samhalle Kund

Strategiska mal
Affars- och verksamhetsplaner
Processer, rutiner och checklistor

Strategisk utvardering och utveckling

Process

5. Maletskanas pa sikt.
6. Maletskanasigenomsnitt.
7. Enligtstyrelsensforslag.

Ekonomiskt hallbart

Finans

Hallbart féretagande aren
naturlig och integrerad deli §Js
affarsmodell. Med utgangs-
punkti SJs vision, affarsidé och
vérdeord sékerstalls ett socialt,
miljémaéassigt och ekonomiskt
hallbart féretagande genom
matning och uppféljning av
styromradena: Medarbetare,
Partnerskap & Resurser,

Samhélle, Kund, Process samt
Finans. For att arligen utvérdera
och utveckla SJs ledningssystem
anvander viden europeiska kva-
litetsmodellen EFQM. Modellen
hjélper oss att med struktur och
systematik méata var S) befinner
sigiférhallande till vision och
uppsatta mal.
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Hallbart foretagande

Jamférelse inom parantes avser utfall fér helaret 2017.

SJs afférsidé ar att erbjuda marknadens mestkundnéara och
hallbararesandeiegenregioch tillsammans med andra.
Detinnebar att S) ska vara bast pa att tillgodose kundernas
behov och att socialt, miljomassigt och ekonomiskt ansvar
ska gé handihand genom hela verksamheten. Hallbart
féretagande ar heltintegrerati SJs affarsmodell.

Med utgangspunktibolagets vision, affarsidé, varde-
ord och balanserade styrkort bedrivs verksamheten pa
ett socialt, miljomassigt och ekonomiskt hallbart satt. SJs
balanserade styrkort omfattar sex styromraden som mats
och féljs upp regelbundet, per manad, kvartal och/eller ar.

@ Medarbetare
Sjukfranvaroni SJ-koncernen matt som rullande 12 mana-
der uppgick tilloch med marstill 5,3 procent (5,4). Det fére-
byggande arbetet kopplat till halsa, friskvard och trivsel har
fortsatt att ge resultat. Under kvartalet minskade langtids-
sjukskrivningarna ytterligare medan korttidssjukskrivning-
arna 6kade till foljd av bland annat arets influensasdsong.
Medelantalet arsanstélldai SJ-koncernen uppgick
perden 31 marstill3726 (3680), férdelat pa 2 910 (2 896)
imoderbolaget S) AB och 816 (784) i koncernens dotter-
bolag. Okningen beror pa nyanstallning av lokférare och
tagvérdar.

9© Partnerskap & resurser

Under férsta kvartalet har 0 hallbarhetsrevisioner (7) av
leverantorer genomforts. En revision pagar och kommer
attavslutas under andra kvartalet. Under kvartalet har
planering pagatt for att valja ut vilka leverantorer, med
fokus pafordon, som ska revideras 2018. Bland annat har
ett sjalvskattningsformulér skickats tillsamtliga leveranto-
rer. Planering ochinhdmtande av underlag fortsatter under
andra kvartalet medan revisioner av utvalda leverantdrer
agerrumunder andra halvaret.

AA samhille

Trafiksdkerhetsindex fér férsta kvartalet blev 97,4 (96,5).
Under kvartaletintraffade fem plankorsningsolyckor, vid
en av dessablevtvaresenérer latt skadade.

Under aret kommer SJs trafiktillstand i Sverige, Norge
och Danmark attomprévas. Med anledning av det genom-
forde Transportstyrelsen under forsta kvartalet en tillsyn av
SJ. Tillsynen avslutades utan att S fick nagot féreldaggande
med avvikelser.

Varumérkesindex (VMI) uppgick under forsta kvartalet
till 52 (52). Utfallet under féregédende kvartal uppgick till 51
och forbattringen var storst bland befintliga kunder.

Miljdindex uppgick under férsta kvartalet till 77 (78),
vilket &r detsamma som under féregadende kvartal.

SJsvd Crister Fritzson placerades pa femte platsi
AktuellHallbarhets lista dver Sveriges méktigaste inom
hallbarhet som presenterades under kvartalet. S) &r det
bolag som rankas allra hégst pa dennallista, dar s klimat-
smarta val att rusta upp och modernisera X2000-flottan i
stallet for att kbpa nya tag lyfts fram.

Utfallet for §) Volontar blev under forsta kvartalet 71
timmar (1030).

Kund

N&jd kundindex (NKI) m&ts ombord pa S) ABs tag. Utfallet
blev under férsta kvartalet 70 (72) och dédrmed bréts en
positiv trend som varit tydlig sedan 2015. Orsaken var
sannolikt kvartalets anstrangda fordonslage pa grund av
vaderfoérhallandena med lag punktlighet och regularitet
som foljd.

Under forsta kvartalet uppdaterades S)s app sa att rese-
narer kan boka omsinresadirektiappen. Tidigare har det
baravaritmojligt pa sj.se.

S) Gétalandstag méter Nojd resenérsindex (NRI). Utfallet
under férsta kvartalet blev 96 (94) bland pendeltags-
resendrer och 96 (94) bland regionaltadgsresenérer.

SJ
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OO Process

Punktligheten (rullande 12 manader) var per den 31 mars
for SJs langdistanstag 80 procent (82), medeldistanstag 91
procent (92) och fér kortdistanstag 93 procent (93). Regula-
ritet redovisas pa sidan 6.

Stréng kyla och rikliga mangder snd paverkade bade
tdg ochinfrastruktur underkvartalet. Vadrets paverkan
var storst under februari da antalet storningstimmari det
svenska jarnvagsnatet var dubbelt sa manga som under
samma manad de senaste fem aren.

Januari avslutades med flera héndelser norrom
Stockholm med stérningar som foljd. Den 15 januari stopp-
ade ett omfattande elfeliHallsberg all tagtrafiki omradet

Punktlighet langdistanstag, %
100

under cirka 7 timmar. | slutet av februari gick en véxeli
Myrbacken utanfor Marsta sonder och kunde atgérdas forst
efter tva veckor. Den 27 mars intréffade ett vaxelfel vid Go-
teborg Central. Samma dag var dven delar av driftomrade
Vast stromlost, vilket skapade storningar for tagtrafikeni
vastra Sverige.

Vanliga orsaker till stérningar under kvartalet var vaxel-
fel, kontaktledningsproblem, sparledningsfel och obehor-
igaisparomradet. Detharda vadret medférde fordonsbrist
och andrad planering, vilketi sin tur ledde till forseningar
ochsentinstallda tag.

Mal2018: 91%
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Jan-mars Jan-mars Rullande Helar
MSEK 2018 2017 12 manader 2017
Nettoomsattning 1887 1883 7784 7780
Ovriga rérelseintakter 44 2 68 27
Summa rérelsens intakter 1931 1885 7852 7806
Personalkostnader -655 -605 -2 473 -2423
Av- och nedskrivningar -186 -196 -781 =791
Ovriga kostnader -1038 -967 -4 035 -3964
Summa kostnader -1880 -1768 -7290 -7178
Resultat fran andelar i intressebolag 1 27 12 38
Rorelseresultat 52 144 574 666
Ranteintakter och liknande poster 9 8 18 17
Rantekostnader och liknande poster -1 -4 -18 -20
Resultat fore skatt 60 148 575 664
Skatter -13 -27 -127 -140
Periodens resultat 47 122 448 523
Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 47 122 448 523
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), SEK 12 30 112 131
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4000 4000 4000 4000
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Kassaflodessakringar 1 3 -6 8
Valutaterminer 6 4 -12 1
Uppskjuten skatt -1 0 5 -4
Ovrigt totalresultat for perioden 5 7 -12 15
Totalresultat for perioden 52 129 436 538
Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 52 129 436 538
Resultat per aktie berdknas som moderbolagets genomsnittliga antal
aktier under perioden i férhallande till koncernens resultat efter avdrag
fér dgares innehav av andel utan bestdmmande.
Kommentarer till koncernens rapport over resultat

o o

och ovrigt totalresultat
Intdkter
Resandeutvecklingen (métti personkilometer) fér kom- Nettoomsattning och rérelseresultat, MSEK
mersiell egentrafik 1 varunder férsta kvartalet 1 procent
hogre an motsvarande kvartal fdregadende ar. Under 2500 500
kvartalet har trafikreduceringar till f6ljd av svar vaderlek 2087
verkstillts, vilket paverkat SJs utbud. S)stotalautbudunder 2000 ——1883— 1964 1887— 400

kvartalet minskade darmed mot férgdende ar trots att fler
antalavgangar erbjudits SJs kunder. Yielden (biljettpris
per personkilometer) vari linje med motsvarande kvartal
féregaende ar.

SJs nettoomséttning uppgick till1 887 MSEK (1 883).
Nettoomsattningen ldg darmed i nivd med motsvarande
period féregaende ar, trots svara vinterférhallanden med
instéllda avgangar samt 6kad andel ersattningstrafik. §Js
forsta kvartal foregadende arvar dartill valdigt starkt.

1. Inkluderar dven resande med Mélabs periodkort Movingo.
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S)-koncernens dkade Gvriga rérelseintakter utgjordes av kostnader for verksamhetsutveckling, inférandet av EUs
férsakringsrelaterad ersattning om 43 MSEK avseende nya dataskyddsférordning (GDPR) samt utvdrdering av
tidigare intraffade skador pa materiella tillgangar. Er- upphandlingarinom samhallsfinansierad trafik.

sattningen var resultatneutral da tillhérande kostnad for
aterstillningsarbetet redovisades under aktuellt kvartal, se Rorelseresultat

kommentar under Kostnader. Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 52

MSEK (144) och rérelsemarginalen till 2,71 procent (7,6 4).
Kostnader Detlagre rorelseresultatet var framst en féljd av 6kade
Totalt 6kade §Js kostnader med 112 MSEK jamfért med mot- produktionsrelaterade kostnader under kvartalet till f5ljd
svarande kvartal féregdende ar, ndrmare 6 procent. Det av utmanande vaderlek. Dartill var resultat fran intresse-
hdgre kostnadsutfallet var framst en féljd av 6kade produk- bolag hdgre under motsvarande kvartal 2017, till f6ljd av
tionsrelaterade kostnader, vilka till vervdgande delvaren positiva effekter om 20 MSEK hanférliga till avveckling av
foljd av svara vaderforhallanden under arets forsta kvartal. verksambhet.
Dessayttre omstéandigheter medférde 6kade produktions-
kostnader for framst underhall, ersattningstrafik samt Koncernens resultat och skatt
personal. Personalkostnaderna 6kade dven till foljd av arlig Koncernens resultat fére skatt uppgick till 60 MSEK (148).
l6nerevision. Dértill aterfinns kostnader avseende skada Skatt pa kvartalets resultat uppgick till -13 MSEK (-27) och
pa materiella tillgangar om 43 MSEK som &r hanforliga till den effektiva skattesatsen uppgick till 22 procent (18)
tidigare period men som redovisningstekniskt aterspeglas Kvartalets resultat uppgick till 47 MSEK (122).

i aktuell period. Kvartalets resultat ér aven belastat med

Specifikation posten &évriga kostnader, MSEK
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Koncernens rapport over finansiell

stallning i sammandrag

31 mars 31 mars 31dec
MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 5306 5449 5341
Immateriella tillgadngar 235 280 254
Finansiella tillgdngar 131 56 60
Summa anlaggningstillgadngar 5672 5785 5655
Omsiéttningstillgdngar
Varulager 5 3 5
Kortfristiga fordringar 915 4! 734
Kortfristiga placeringar 1616 1560 1614
Likvida medel 60 -43 70
Anldggningstillgangar till forsaljning 0 78 -
Summa omséttningstillgangar 2595 2309 2423
SUMMA TILLGANGAR 8267 8094 8078
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 4 667 4466 4615
Langfristiga skulder
Avsattningar 201 185 201
Réntebarande skulder 926 1024 962
Icke rantebdrande skulder 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder 485 489 480
Summa langfristiga skulder 1612 1698 1643
Kortfristiga skulder
Avsattningar 190 181 195
Réntebarande skulder 98 98 98
Icke rantebdrande skulder 1700 1651 1528
Summa kortfristiga skulder 1988 1930 1821
Summa skulder 3600 3628 3464
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 267 8094 8078

Kommentarer till koncernens rapport over finansiell stallning

Jdmférelsetal avseende kommentarer till koncernens rapport éver finansiell stéllning Gr den 31 december 2017.

Tillgangar

Koncernens materiella anldggningstillgdngar uppgick per
den 31 marstill 5306 MSEK (5 341) och utgérs till stérsta
delen av tagfordon. §Js fordonsflotta bestar av S} 3000,
X2000, dubbeldéckare samt lok och personvagnar. Invest-
eringarunder kvartalet avseende materiella anldggnings-
tillgdngar uppgick till 126 MSEK (529). Investeringarna
under kvartalet avser framst X 2000.

Immateriella tillgadngar

Koncernensimmateriella tillgangar uppgick till 235 MSEK
(254) och utgérs av balanserade utgifter fér utveckling,
framst avseende utvecklingskostnader fér verksamhets-
naraIT-system. De storsta IT-systemen ar ett nytt under-
hallssystem, ett nytt tidtabell-/planeringssystem samt ut-
veckling av en ny produktstruktur mot kund. Investeringar
under kvartalet avseende immateriella tillgangar uppgick
till 5 MSEK (67) och avs&g utveckling av nytt planerings-
system.

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 131 MSEK (60)
och utgorsav andelariintressebolag samt évriga finansiella
tillgangar. Okningen beror frimst pa investering i fastighets-
fond under kvartalet. Placeringen avser férvaltning av
medel som ska tédcka framtida utbetalningar av livrantor.

Omséttningstillgdngar
Kortfristiga placeringar uppgick till1 616 MSEK (1 614) och
vardarmed ilinje med investeringsnivan per 31 december
2017.

Under tredje kvartalet 2017 slutférde S férsaljningen av
de X31-tagset, som redovisats som anlaggningstillgangar
tillférsaljning, enligt tidigare forsaljningsavtal.
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Koncernens rapport over forandring

i eget kapital i sammandrag

31 mars 31 mars 31dec
MSEK 2018 2017 2017
Ingédende balans 4615 4337 4337
Periodens resultat 47 122 523
Ovrigt totalresultat fér perioden 5 7 14
Totalresultat for perioden 52 129 538
Utdelning till aktiedgare 0 0 -260
Utgdende balans 4667 4466 4615
Eget kapital

Koncernens eget kapitaluppgick den 31 marstill4 667
MSEK (4 615). Féréandringen férklaras av periodens total-
resultatom 52 MSEK..

Skulder

Réntebérande skulder

Koncernensrantebarande skulder uppgick till 1 023 MSEK
(1060) och utgérs framst av dterstdende betalningsatag-
anden fér upptagna lan 2012 fér finansiering av S) 3000
samtupptagna l&n 2015 for moderniseringen av X 2000.

Finansiella mal

Agarens finansiella mal och direktiv pa SJs verksamhet
baseras pa avkastning pa operativt kapital, nettoskulds-
sattningsgrad och utdelning. Dessa matt definieras inte
enligt IFRS. For definitioner av S)s alternativa nyckeltal han-
visas till SJs Ars- och hallbarhetsredovisning 2017, sidan 92.

Lanen haren aterstdende l6ptid pa 5till 8 ar.

Av de rénteb&rande skulderna &r 925 MSEK (1024)
langfristiga och 98 MSEK (98) kortfristiga, vilket avser lan
som forfaller tillbetalning inom ett ar. S} har amorterat 36
MSEK (343)enligt plan pa de langfristiga skulderna under
2018.

Den genomsnittliga l6ptiden for utestaende skulder
uppgick till52 ménader (49). Den genomsnittliga rante-
bindningstiden uppgick till 8 manader (12).

S) har ett finansiellt mal pa en nettoskuldsattningsgrad om
0,5-1,0 ganger pa sikt. Koncernens nettoskuldsattnings-
grad uppgick per den 31 mars 2018 till-0,1 ggr (-0,1). SJs
kapitalstruktur &r ddrmed starkare &n vad dgarens lang-
siktigamalanger.

31 mars 31dec Avstamning nettoskuld och
Finansiella mal 2018 Mal 2017 nettoskuldsattningsgrad 31mars| 31dec
Avkastning pa operativt kapital, % 14,1 7 16,4 MSEK 2018 2017
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 01| 0510 0.1 Finansiella skulder! (rinteb&rande) 1181 1219
Verkstalld utdelning, MSEK —| 30-50% 260 Finansiella tillgangar (rdnteb&rande) -1745| -1684
Av styrelsen féreslagen utdelning Nettoskuld (+)/ nettokassa (-) -564 -465
AN ) " _ £no

enligtvinstdisposition, MSEK 30-50% 269 Totalt eget kapital 1667 2615

Nettoskuldsattningsgrad, ggr -0,1 -0,1

Finansiellt mal for avkastning pa operativt kapital &r minst
7 procentigenomsnitt. Per den 31 mars 2018 uppgick
avkastning pa operativt kapital till 14,1 procent (16,4).
Avkastningen pa operativt kapital utvecklas fortsatt dver
malet, vilket framst forklaras av ett positivt resultat och
minskat operativt kapital pa grund av lagre investerings-
takt@n planerat.

Avkastning pa operativt kapital R12, %
25

20

2014 2015 2016 2017 31mars 2018

1. Inkluderar livrantor om 158 (162) MSEK

Nettoskulden ar ett av §Js alternativa finansiella nyckeltal
och definieras som nettot av investering i fastighetsfond
som aterfinns inom finansiella anlaggningstillgangar
samtrantebirande avsittningar (avsattningar fér skade-
livrantor) och réntebédrande skulder minus rantebdrande
tillgangar (kortfristiga placeringar och likvida medel).

Koncernens réantebarande avsattningar och skulder
uppgick den 31 mars till1181 MSEK (1219) och réntebirande
tillgadngar till 1 745MSEK (1 684). Koncernens nettokassa
uppgick ddrmed till 564 MSEK (465).

Utdelningen ska langsiktigt uppga tillmellan 30 och 50
procent av koncernens resultat for aret efter skatt.

Styrelsen foreslar arsstdmman en utdelning om 269
MSEK (260), motsvarande 67,20 SEK per aktie. Utdelningen
motsvarar 50 procent (40) av 2017 ars resultat efter skatt fér
SJ-koncernen.

SJ
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Koncernens investeringar

God ldnsamhet &r en forutsattning for att S) ska kunna leva
upp tillkundernas och resenérernas férvantningar genom
att genomfora nddvandigainvesteringarisaval utveckling
avmedarbetare, digitala l6sningar som fordonsflotta. Tack
vare historiskt starkt resultat de senaste dren har ) nu 6kat
investeringstakten och gér en rekordstor satsning for att
mota morgondagens behov av bekvama och effektiva
tagresor.

Sjharlangainvesteringscykler avseende fordonsflottan.

SJs senaste storre investering gjordes 2012 da 20 tag av
modellen S 3000 levereradestill ett totalt varde om drygt
2 miljarder kronor. Under de ndrmaste aren kommer §J att
inledainvesteringen om cirka 9 miljarder kronorien ny och

13 1MSEK

investerade S) under kvartalet,
framfor allt i tdg och IT-system

SJs nya X2000 — en héllbar investering

S) genomfér en omfattande modernisering av X2000
genom attinvesterainy teknik och helt ny interior.
Kravstallningen pa framtidens X 2000 har tagits fram
tillsammans med SJs kunder och medarbetare.

Ny, modernare teknik innebar att driftsékerheten kan
oka ytterligare, vilket bland annat kommer att kunna
bidra till forbattrad punktlighet. Inom teknikuppgra-
deringen har ett slutgiltigt konstruktionsgodkannande
erhallits och det forsta fordonet testkors.

Ny inredning sdsom ny bistro, pentry, stolar, hatthylla
och belysning kommer att 6ka komforten fér resenar-
erna.Vagnarna kommer dven attforses med nya digitala
skarmar med férbéattrad passagerarinformation. Den
interidra designen och konstruktionen ar i sitt slutskede
och produktionen startarinom kort.

Férutom kontrakterade investeringar i teknik och
interiéringar dven utbyte av 6vrig teknik som exempel-
vis boggiramar, dorrsystem och férberedelser for ett
nytt signalsystem (ERTMS). Uppgraderingen till ett nytt
dorrsystem ar bland annat viktig for 6kad punktlighet.

InterCity och Nattag Maxhastighet: 160 km/h.

upprustad fordonsflotta. Satsningen omfattar ett 30-tal nya
snabbtag for fjarrtrafik, upprustning och komforthdjning
av samtliga SJs nattdgsvagnar samt den redan pabdrjade
moderniseringen av X 2000.

SJ gor dven kontinuerligt mindre investeringari tagflot-
tan, bade forbattringarisakerhet, prestanda och kundupp-
levelse.

Investeringar under kvartalet avseende materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 261 MSEK (116). Investe-
ringarna avser framst X2000. Investeringar under kvartalet
avseende immateriella tillgdngar uppgick till 5 MSEK (18)
och avsag utveckling av nytt planeringssystem.

Totala investeringar under kvartalet, MSEK

oW -

Lok och personvagn
Dubbeldéackare
Ovrigafordon

Immateriella tillgangar

Ovriga materiella
anléggningstillgangar

Satsningen panya X 2000 uppgar totalt till cirka 3,5
miljarder kronor och S) planerar att trafiksatta det forsta
tagetunder 2018. Per den 31 mars har totalt 508 MSEK
upparbetats avseende teknik och 136 MSEK avseende
interior.

Upparbetad investering X 2000, MSEK
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

Jan-mars Jan-mars  Rullande 12 Helar
MSEK 2018 2017 manader 2017
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 60 148 851 664
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 179 165 1003 811
- Av- och nedskrivningar 186 196 977 791
- Férandring avsattningar -5 20 27 51
- Realisationsvinst/forlust 0 0 1 1
- Resultat fran andelar i intressebolag -1 -21 -1 -32
Betald skatt -15 -27 -140 -152
Féréandring ovrigt -3 -3 -9 -6
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore 227 314 1312 1316
férandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital - 60 -139 -78
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 226 373 1173 1238
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -126 -116 -655 -529
Forvarv avimmateriella tillgangar -5 -18 -73 -67
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 78 78
Forvérv ovriga langfristiga rantebarande fordringar -70 - -70 -
Utdelning fran intressebolag 0 0 0 7
Forvarv kortfristiga placeringar -44 -126 -627 -583
Forsaljning kortfristiga placeringar 45 50 500 455
Ovrig investeringsverksamhet -70 - -70 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -200 -211 -764 -639
Finansieringsverksamheten
Checkrékningskredit - 52 - -
Upptagna lan 0 - 0 -
Amorteringar -36 -280 -380 -343
Utdelning 0 - -561 -260
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -36 -228 -265 -603
Periodens kassaflode -10 -65 143 -4
Likvida medel vid periodens borjan 70 74 70 74
Likvida medel vid periodens slut 60 9 213 70

Kommentarer till koncernens rapport 6ver kassafloden januari—-mars

Jamférelsetal avseende kommentarer till koncernens kassafléde ér heldr 2017.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Kassaflodet fran den lopande verksamheten var ndgot
lagre dn féregéende ar och uppgick till226 MSEK (1 238).

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten fore
férandringarirérelsekapitalet uppgick till 227 MSEK (1 316)
och minskningen &r fraimst en foljd av ett lagre resultat
jamfort med féregaende ar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick
till-126 MSEK (-529) varav -123 MSEK (-524) avsag investe-
ringarifordon. Ovriga investeringar i materiella anldgg-
ningstillgdngar uppgick till 3 MSEK (5).
Investeringariimmateriella tillgadngar uppgick till -5

MSEK (-67) och avsag utveckling av nytt planeringssystem.

Periodens forvarv av kortfristiga placeringar uppgick till

-44 MSEK (-583) och férsiljning av kortfristiga placeringar
till 45 MSEK (455). Ovrig investeringsverksamhet uppgick
till-70 MSEK (-) och avser investering i fastighetsfond.
Placeringen avser forvaltning av medel som ska tacka
framtida utbetalningar av livréntor. Kassafléde fran inves-
teringsverksamheten uppgick till-200 MSEK (-639).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Amortering har skett av befintliga lan med -36 MSEK (-343)
enligt plan. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till-36 MSEK (-603). Likvida medel per den 31 mars
2018 uppgick till 60 MSEK (70).

SJ
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jan-mars Jan-mars  Rullande 12 Helar
MSEK 2018 2017 manader 2017
Nettoomsattning 1672 1684 6 957 6969
Ovriga rérelseintakter 44 2 68 27
Summa rorelsens intakter 1716 1686 7025 6996
Personalkostnader -551 -476 -1984 -1909
Av- och nedskrivningar -186 -196 -781 -790
Ovriga kostnader -955 -905 -3788 -3739
Summa kostnader -1692 -1577 -6 553 -6 439
Rorelseresultat 24 109 472 557
Resultat frdn andelar i koncernbolag 0 301 301 301
Resultat fran andelar i intressebolag 0 6 -295 1
Intakter fran 6vriga vérdepapper och fordringar 9 8 19 18
Réntekostnader och liknande kostnader - -4 -17 -20
Resultat fore skatt 32 421 477 866
Aktuell skatt -7 -25 -112 -129
Periodens resultat 24 396 366 737

Moderbolaget S ABs verksamhet bestar av tagtrafik med
dartill forenlig verksamhet samt huvudkontorets funktio-
ner. Trafikintékter fran saval egentrafik samt upphandlad
trafik utgdr den dominerande intéktskallan.

Resultat fore skatt for forsta kvartalet uppgick till
32 MSEK (421). Skatt pa kvartalets resultat uppgick till -7

MSEK (-25) och den effektiva skattesatsen uppgick till 23
procent (6).

Under motsvarande kvartal 2017 erholls utdelning fran
dotterbolag med nu avvecklad verksamhet. Kvartalets
resultat uppgick till 24 MSEK (396).

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31 mars 31 mars 31dec
MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 5303 5525 5339
Immateriella anldggningstillgangar 235 280 254
Finansiella anlaggningstillgangar 197 107 126
Summa anléggningstillgangar 5734 5912 5719
Omsittningstillgangar
Varulager 5 3 5
Kortfristiga fordringar 809 620 661
Kortfristiga placeringar 1616 1560 1614
Kassa och bank 59 -47 69
Summa omsittningstillgangar 2489 2136 2349
SUMMA TILLGANGAR 8223 8048 8068
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4510 4392 4480
Skulder
Avsattningar 888 850 894
Langfristiga skulder 926 1024 962
Kortfristiga skulder 1899 1781 1732
Summa skulder 3713 3656 3588
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8223 8048 8068

Egetkapitali moderbolagetvar den 31 mars 4 510 MSEK
(4 480 vid arsskiftet). Férandringen beror pa periodens
resultat.

Medelantalet anstélldai moderbolaget uppgick till2 910
(2896 vid arsskiftet). Okningen beror pa nyanstéllning av
lokforare ochtagvéardar.



Noter

NOT 1: Upplysning om verkliga viarden avseende finansiella instrument
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31 mars 2018 31 dec 2017

Koncernen Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK Kategori Vardering vérde vérde varde varde
Anléggningstillgangar
Finansiella anldggnings- Finansiella tillgdngar
tillgdngar som kan séljas Verkligt varde 70 70 - -
Summa finansiella
anlaggningstillgédngar 70 70 - -
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och Lanefordringar och Upplupet
andra fordringar kundfordringar anskaffningsvérde 736 736 595 595

Finansiella tillgangar

varderade till verkligt
Obligationer varde via resultatet Verkligt varde 1616 1616 1614 1614
Summa omsattningstillgangar 2422 2422 2209 2209
Likvida medel

Lanefordringar och Upplupet
Kassa och bank kundfordringar anskaffningsvérde 60 60 70 70
Summa likvida medel 60 60 70 70
Derivat

Derivat identifierat som
Rénteswapar sakringsinstrument Verkligt varde -7 -7 -8 -8
Summa derivat -7 -7 -8 -8
Finansiella skulder

Finansiella skulder

vérderade till upplupet Upplupet
Banklan anskaffningsvéarde anskaffningsvérde 1004 1004 1040 1040

Finansiella skulder
Leverantérsskulder och véarderade till upplupet Upplupet
ovriga skulder anskaffningsvérde anskaffningsvérde 745 745 579 579
Summa finansiella skulder 1749 1749 1619 1619

Beddmning av verkligt vérde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre nivaer baserat pa de indata som anvants i varderingen av instrumenten.

I niva 1 anvéands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel bérskurser.

I niva 2 anvands andra observerbara marknadsdata for tillgangen eller skulden &n noterade priser, till exempel réntesatser och

avkastningskurvor.

I niva 3 bestams det verkliga vardet utifran en varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser eller

observerbara data.

Det har inte skett nagra 6verforingar mellan de olika nivaerna under perioden. Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumen-
ten i S)-koncernen baseras pa data enligt niva 2. SJs kreditvillkor avseende banklan antas enligt en approximativ uppskattning vara att
betrakta som marknadsmassiga, och da skulderna lGper med rorlig STIBOR-baserad ranta antas skuldernas storlek vara en korrekt
uppskattning av det verkliga vérdet.

Hierarkiniva for finansiella instrument varderade till verkligt varde, MSEK 31 mars 2018 31 dec 2017
Niva 2 1609 1606
Summa finansiella instrument vérderade till verkligt virde 1609 1606

Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgadngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (harledda fran

prisnoteringar).

NOT 2: Stallda sakerheter

Den 28 februari 2017 aterbetalade S), med egna medel, ett lan frdn Nordea Finans om ca 243 MSEK. Detta ledde till att tre S} 3000-fordon

som var pantsatta for lanet frigjordes. SJ har fortsatt 17 S) 3000-tagsatt stallda som sakerhet for tva lan fran Nordiska Investeringsbanken.
Per den 31 mars uppgick redovisat virde fér samtliga 17 tagsatt till 1 249 MSEK (1 302). Redovisat vérde fér dessa upptagna l&an

uppgick till 1 004 MSEK (1 040).
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Ovrig information - koncernen

Forslag till utdelning

Styrelsen fér S) AB féreslar en utdelning om 269 MSEK (260),
eller 67,20 SEK per aktie. Utdelningen motsvarar 50 procent
(40) av &rets resultat efter skatt for S)-koncernen.

Arsstamma 2018
Arsstamma 2018 ager rum den 24 april 2018 pa Klaraporten,
Vasagatan 10, i Stockholm och &r 8ppen for allménheten.

Férandringar i koncernledningen
Direktdr Marknad och Forséljning Thomas Silbersky tilltrad-
de en ny befattning som Senior Vice President och Direktor
for Internationella Affarer den 15 februari 2018. Tills vidare
behéller han sin roll som Direktér Marknad och Férsaljning.
Henrik Rattzén tilltrader senastiseptember som ny
Direktér Ekonomi/CFO. Henrik kommer nérmast fran
Carnegie Investment Bank dar han varit CFO sedan 2014.

Vasentliga risker
SJs risker och riskhantering beskrivs i SJs Ars- och hallbar-
hetsredovisning 2017 (sidorna 38-39).

Osakerhetsfaktorer

De osdkerhetsfaktorer och tvister som redovisasi SJs
Ars- och hallbarhetsredovisning 2017 (sidorna 23-24) ar
oférandrade.

Redovisningsprinciper och uppskattningar
och bedémningar
Denna kvartalsrapport fér §J-koncernen har uppréttatsi
enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34, Delars-
rapportering. Moderbolagetredovisarienlighet med
Arsredovisningslagen och med tillampning av rekom-
mendationer fran Radet for finansiell rapportering RFR 2,
Redovisning fér juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas
savalinoter som paannan platsidelarsrapporten.
SJanvéander sig avsamma redovisningsprinciper och
uppskattningar och bedémningar sasom principerna
beskrivsiSJs Ars- och hallbarhetsredovisning 2017
(sidorna’59-60). Nya och dndrade standarder och tolkningar
fran IASB respektive IFRIC har inte haft nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya och @ndrade standarder fran den 1 januari 2018

IFRS 9 Finansiellainstrument har ersattIAS 39 Finansiella in-
strument Redovisning och vérdering. Standarden innehall-
ernya krav for klassificering och vardering av finansiella
instrument, fér bortbokning, nedskrivning och generella
regler for sakringsredovisning. Standarden galler frdn den
1januari2018. Den framsta effekten pa SJ-koncernens resul-
tat, finansiella stéllning och nyckeltal &r en ny modell avse-
ende nedskrivning avtillgdngar, sominnebar atthdnsyn tas
tillférvantade handelser ochinte enbartintréffade.

—— == o —

IFRS 15 Intakter fran avtalmed kunder har ersattIAS 18
Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal samt IFRIC 13. IFRS 15
innebdren modell for intédktsredovisning for ndstan alla
inkomster som uppkommer genom avtal med kunder,

med undantag for leasingavtal, finansiella instrument och
férsakringsavtal. Grundprincipen for intaktsredovisning
enligtIFRS 15 &r att ett foretag ska redovisa en intékt pa det
sattsom aterspeglar 6verforingen av den utlovade varan
ellertjanstentillkunden, tilldet belopp som féretaget for-
véntar sig rétt atterhdlla i utbyte motvaran eller tjdnsten. En
intakt redovisas da kunden erhaller kontroll dver varan eller
tjidnsten. IFRS 15 galler for rékenskapsar som borjarden 1
januari 2018 med tidigare tillampning tillaten. Den framsta
effekten som paverkar SJ)-koncernens resultat, finansiella
stallning och nyckeltal @r en ny berékning avseende vardet
av SJ Prio-poéng. Effekten haringen materiell paverkan.

Nya och @ndrade standarder som @nnu inte tratt i kraft
IFRS 16 Leases ska ersatta IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16
introducerar en "right of use model” och innebaér for lea-
setagaren attistort sett samtliga leasingavtal ska redovi-
sasibalansrékningen. Klassificering i operationella och
finansiella leasingavtal ska darforinte géras. Undantagna
arleasingavtalsom aricke-materiella eller med en leasing-
period som dr12 manader eller kortare. | resultatrakningen
redovisas avskrivningar pa tillgdngen och réntekostnader
pa skulden. Standarden innehaller mer omfattande upplys-
ningskrav jamfort med nuvarande standard.

IFRS 16 artillamplig for rakenskapsar som borjar den
1januari 2019 med tidigare tilldmpning tilldten. Standar-
den drantagen av EU. En beddmning av effekterna vid
tilldmpning av IFRS 16 har paborjats och beddéms paverka
SJ-koncernens finansiella stallning och nyckeltal.

Ovriganya och dndrade standarder och tolkningar
véntas inte fa nagon vésentlig paverkan pa koncernens
finansiellarapporter nar de tillampas forsta gangen.

Definitioner och matmetoder

S) presenterar vissa finansiella mattikvartalsrapporten
som inte definieras enligt IFRS och anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information tilldgaren, styrelsen
och koncernledningen da de majliggor utvardering av
resultat och utveckling. Eftersom inte alla féretag beréknar
finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamfor-
bara med matt som anvands av andra féretag. Dessa
finansiella matt ska darférinte ses som en erséattning for
matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltal definierade enligt IFRS &r; periodens resultat
ochresultat per aktie. Nyckeltalsom ej ar definierade enligt
IFRS men som §) féljer upp verksamheten pa ar; avkastning
egetkapital, avkastning operativt kapital, nettoskuldsatt-
ningsgrad och nettoskuld. For definitioner hanvisas till s
Ars- och hallbarhetsredovisning 2017 (sidan 92).

o

Regionaltag, maxhastighet: 160 km/h.

SJ
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Forsakran

Undertecknade férsakrar att rapport 6ver forsta kvartalet 2018 ger en rattvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag somingarikoncernen star infor.

Stockholm den 24 april 2018

Jan Sundling Crister Fritzson
Styrelsens ordférande Verkstéllande direktér

Denna rapport har ej varit fsremdal fér granskning av féretagets revisorer.

Rapporttillféllen

Rapportforandrakvartalet2018............... 19 juli
Rapport fortredje kvartalet2018.......... 29 oktober
Rapportforfjarde kvartalet2018 ........... feb 2019

Ekonomisk information bestalls fran S) AB,
Stab Ekonomi, 105 50 Stockholm och finns dven
pasj.se. SJs presstjanst 010-751 51 84.

Informationen &r sddan som SJ AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggdrande den 24 april 2018.

SJAB Vasagatan 10 10550 Stockholm 556196-1599 010-7516000 sj.se
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S) - ett hallbart foretag

S) ar ett svenskt reseféretag som erbjuder hallbara tagresor i egen regi
ochisamarbete med andra. Koncernen hade 4 500 medarbetare och en
omséattning pa cirka 7,8 miljarder kronor under 2017. Som marknadsledande
tagoperator knyter SJ ihop Sverige, liksom Skandinaviens huvudstader.
Varje dag valjer 130 0oo personer att resa med nagon av SJs 1200 avgangar
fran 284 stationer. S) dgs av svenska staten och har som uppdrag att driva
l6nsam persontrafik pa jarnvag.

Vision:

o Ett S) attlita pa
Vi fér manniskor narmare Narvik ochléngtatill
varandra, varje dag
Fran Narvikinorrtill Kbpenhamniséder och fran Affarsidé:
Stockholmi 6st till Oslo i vast - §J finns pa manga S) ska erbjuda marknadens mest
platser. Det mojliggdr for manniskor attbo, arbeta kundnara och hallbara resande
eller studera paolika platser och att resa pa ett iegenregiochisamarbete med
enkeltoch héllbart satt. Attresamed tdg ér det bver- andra. Detinnebar att vi ska vara bast
lagset mest klimatsmarta transportalternativet. Det pa atttillgodose kundernas behov

och attsocialt, miljéméassigt och
ekonomiskt ansvar ska ga hand
ihand genom helavar
verksamhet.

arnagra av forklaringarnattill att sa manga valjer att
resamed oss.

De presenterade linjerna nedan ar etturval av
devikoriegenregisamtpa uppdrag avregionala
och nationella trafikmyndigheter.

Vardeord:

Palitligt,
Enkelt, Manskligt
och Harligt

Goteborg—Stockholm—
Umea—Luled—Narvik

SJ korsnabbtag Stockholm—
Sundsvall-Umea och nattagstrafik
langs strackan Géteborg—
Stockholm—Umea—Lulea—Narvik.

RegionaltdgeniMalardalen

Movingo, Mélabs periodbiljett som
introducerades under 2017, ger
resendrernatillgangtillbade SJs
regionaltag och 6vrig kollektivtrafik i
Malardalen.

Stockholm—0Oslo

Alltfler villresa mellan huvud-
staderna. §) utdkade darfor antalet
P Stockholm dagligaavgangarunder 2017.

TagiBergslagen

S)harinfort fler avgangarihogtrafik for
attunderlatta arbets- och skolpend-
ling. Vifortsatter att férbattra anslut-
ningarna mellan TiB-tadg och SJ-tag for

den som skaresa vidare. SHEEL A= ol

Med Sveriges snabbaste tag X 2000
blir resan bade klimatsmart och
anvandbar for studier, arbete och
vila.Vara nonstop-avgangar har
annu kortare restid.

Goteborg—Malmé—Képenhamn

Dubbelsparnastan helavégen geren
snabb och punktligresa, dessutom
blirden bekvéam och séker med vara
snabbtag S 3000.

Stockholm—Uppsala

Alltfler villresa med S pa linjen och
viutokade darfor antalet avgangar
S)kordagligen cirka 580 avgangar pa islutetav2017.Vierbjuder dven ett
uppdrag av Vasttrafik, Hallandstrafiken . direkttag varje timme med en restid
och Jénképings Lanstrafik. Malmé pa 30 minuter.

Vésttagen

Képenhamn



