Styrelsens for SJ AB yttrande enligt 18 kap. 4§ aktiebolagslagen

Styrelsen for SJ AB org. nr. 556196-1599, far hirmed infér kommande extra bolagsstimma
den 25 september 2015 avge foljande yttrande enligt 18 kap. 4§ aktiebolagslagen med
anledning av den av styrelsen foreslagna extra utdelningen, en s kallad efterutdelning.

Styrelsen foreslar att extra bolagsstimman beslutar att 1 700 000 000 kronor ska delas ut till
bolagets aktiedgare, fordelat med 425 kronor per aktie. Darutover foreslar styrelsen att
aktiedgaren pd extra bolagsstimma faststiller betalningsdag till 30 september 2015.

Arsstimman den 29 april 2015 beslutade om en kontant vinstutdelning om 229 666 667
kronor, vilket innebdr att det kvarstar 4 235 973 332 kronor i disponibla vinstmedel, vilket
framgar i SJs ars- och héllbarhetsredovisning for rikenskapséret 2014, se bilaga 1.

Enligt delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2015 uppgér det egna kapitalet till
5356 839 003 kronor i koncernen och det fria egna kapitalet i SJ AB till 4 545 594 102
kronor, se bilaga 2.

Utover vad som ndmns ovan och vad som framgér i bilagd delarsrapport har inga vésentliga
hindelser av betydelse for bolagets stéllning intréffat efter det att arsredovisningen ldmnades.

Utover kontantutdelning beslutad den 29 april 2015 har ndgra virdefordndringar inte beslutats
efter det att drsredovisningen ldmnades.

Négra fordndringar i bolagets bundna egna kapital har inte skett efter balansdagen.
Till extra bolagsstimmans forfogande stiende vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 4 235 973 332 kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pd foljande sitt:

Till aktiedgare efterutdelas (425 krperakiey 1 700 000 000 kronor
I ny rdkning 6verfores 2 535 973 332 kronor
Totalt 4235973 332 kronor

Agarens finansiella mal for SJ AB #r en avkastning pa operativt kapital pa minst 7 procent i
genomsnitt samt en nettoskuldsittningsgrad pa 0,5-1,0 ggr pé sikt for koncernen. Vidare ska
utdelningen ldngsiktigt uppga till mellan 30 och 50 procent av arets resultat efter skatt. SJ AB
uppnadde 2014 mal om avkastning pé operativt kapital samtidigt som
nettoskuldsittningsgraden ar ldgre &n angivet malintervall.

Foreslagen utdelning utgdr 35,2 procent av eget kapital i moderbolaget och 33,3 procent av
eget kapital i koncernen baserat pa balansrakning per den 31 december 2014, med hénsyn
tagen till ordinarie utdelning om 229 666 667 kronor. Per den 30 juni 2015 uppgick
nettoskuldsittningsgraden till -0,09 ggr. Foreslagen utdelning ger ofordandrad avkastning pa



operativt kapital, dock #ndras nettoskuldsittningsgraden fran -0,09 ggr till 0,33 ggr. Agarens
maél for nettoskuldséttningsgrad uppnds inte som f6ljd av utdelningen da SJ fortfarande har en
lagre skuldsattning pé kort sikt.

Soliditeten bedoms vara betryggande mot bakgrund av att verksamheten bedrivs med fortsatt
lénsamhet. Likviditeten i moderbolaget och koncernen bedoms vara fortsatt stark.

Syrel sens motivering

Med hinvisning till 4garens avsikt och vad som anges ovan anser styrelsen att den foreslagna
extrautdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav som uppstélls i 17 kap. 3§ andra och
tredje styckena aktiebolagslagen.

Verksamhetens art och omfattning medfor inte risker i storre omfattning &n vad som normalt
forekommer inom branschen.

Styrelsens bedomning av bolagets och koncernens ekonomiska stillning innebér att
extrautdelningen &r forsvarlig i forhéllande till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i ovrigt.

Styrelsen bedomer att den foreslagna extrautdelningen inte kommer att pdverka SJ AB:s
formaga att fullgora bolagets forpliktelser pa kort och ldng sikt eller att gora nddvéandiga
investeringar.
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