Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 48 aktiebolagslagen

| forslag till vinstdisposition foreslar styrelsen, att aktieagaren pa arsstamman 2014 beslutar,
att SJ AB for rakenskapsaret 2013 skall lamna utdelning med 18,25 kronor per aktie, vilket
innebar en total utdelning pa 73 MSEK. Darutéver foreslar styrelsen att aktiedgaren pa
arsstamman faststaller betalningsdag till 6 maj 2014.

SJ ABs ekonomiska stéllning

Agarens finansiella mél for SJ AB ar en soliditet pa 30% och en avkastning pa eget kapital pd
10%. For rakenskapsaret 2013 uppnaddes det finansiella malet for soliditet men ej for
avkastning pa eget kapital av bolaget.

| arsredovisningen framgar att bolagets soliditet uppgar till 52,3% och efter den foreslagna
utdelningen blir soliditeten 51,9%. Foreslagen utdelning utgor 1,5% av eget kapital i
moderbolaget och 1,5% av eget kapital i koncernen. Agarens mal for soliditet uppnas aven
efter den foreslagna utdelningen.

Av moderbolagets eget kapital utgér 16 MSEK ackumulerade véardeforandringar avseende
finansiella instrument varderade till verkligt vérde i enlighet med arsredovisningslagen 4 kap.
14a 8. Av dessa ackumulerade vardeforandringar utgor 16 MSEK vardeforandring via ovrigt
totalresultat.

Av koncernens eget kapital utgér 15 MSEK ackumulerade vardeféréandringar avseende
finansiella instrument vérderade till verkligt varde i enlighet med IAS 39, punkt 9. Av dessa
ackumulerade vérdeforandringar utgor 15 MSEK vérdeforandring via 6vrigt totalresultat.

Styrelsens motivering

Med hanvisning till vad som anges ovan anser styrelsen att den foreslagna vinstutdelningen &r
forsvarlig med héansyn till de krav som uppstalls i 17 kap. 38 andra och tredje styckena
aktiebolagslagen.

Verksamhetens art och omfattning medfor inte risker i storre omfattning an vad som normalt
férekommer inom branschen.

Styrelsens bedémning av bolagets och koncernens ekonomiska stallning innebér att
utdelningen ar forsvarlig i forhallanden till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och koncerns
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen bedomer att den foreslagna utdelningen inte kommer att paverka SJ ABs formaga
att fullgora bolagets forpliktelser pa kort och lang sikt eller att gora nddvéandiga investeringar.
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